PROBI AB \
BOKSLUTSKOMMUNIKE 2015

60 % TILLVAXT OCH HOJD RORELSEMARGINAL FOR
HELARET 2015

FJARDE KVARTALET 2015

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 359 MSEK
(39,9).

RORELSERESULTATET uppgick till 3,7 MSEK
(6.6).

RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 2,7 MSEK
(5.4).

RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick till
0,30 SEK (0,59).

KASSAFLODET uppick till 0,0 MSEK (10,6).

ACKUMULERAT 2015

NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 215,7 MSEK
(135,2).

RORELSERESULTATET uppgick till 63,1 MSEK
(27,0).

RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 49,0 MSEK
(21,8).

RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE uppgick till
5,38 SEK (2,39).

KASSAFLODET uppgick till 34,8 MSEK (16,9).

VIKTIGA HANDELSER UNDER FJARDE KVARTALET:

e  Probi FerroSorb, Probis produktplattform for battre jarnabsorption, klar for lansering.
. Lansering av ny Functional Food-produkt med Seoul Dairy Cooperative, Sydkorea.

VIKTIGA HANDELSER EFTER RAPPORTPERIODEN:
. Styrelsen foreslar utdelning om totalt 9,1 MSEK (7,7) vilket motsvarar 1,00 krona (0,85) per aktie.

VD KOMMENTERAR VERKSAMHETEN OCH FRAMTIDA UTVECKLING:

"Under 2015 n&dde vi en ny milstolpe i Probis utveckling med en nettoomsattning for helaret som slutade pé& 215,6 MSEK.
Detta motsvarar en tillvaxt pA 60 % jamfort med féregdende ar. Rensat for valutaeffekter uppgick nettoomsattningen till
192,1 MSEK, en tillvaxt pa 42 %. Vi har okat var rorelsemarginal for helaret fran 20 % till 29 % samtidigt som vi férdubblat
vara marknads- och férsaljningsresurser. Var tillvaxt 2015 &r huvudsakligen driven av en mycket positiv utveckling p& den
nordamerikanska marknaden, dér bland annat Pharmavite och NBTY gjort omfattande lanseringar med Probis produkter. |
det fjarde kvartalet hade vi en forvantad och temporar nedgang i vara leveranser, men vi ser att forsaljningen tar fart igen i
forsta kvartalet 2016. Var orderstock indikerar en nettoomséttning i Q1 2016 val i nivd med det starka forsta kvartalet 2015.
Vi har pagéende diskussioner géllande lanseringar pd nya marknader med hdg volympotential. D& lanseringstidpunkter
annu inte ar faststallda ar det svart att bedéma i vilken omfattning detta kan komma att paverka 2016. Sammantaget
bedomer vi att det blir fortsatt tillvaxt for helaret 2016, dock inte pd samma nivad som under det gdngna aret.”, sager Peter
Nabhlstedt, VD for Probi.

INBJUDAN TILL TELEFONKONFERENS:
Tid: Tisdag 26 januari 2016 kl. 10.00. Telefonnummer: +46 8 505 564 68 Deltagare fran Probi: Peter Nahistedt, VD och
Niklas Brandt, CFO. Presentationen finns tillganglig pa www.probi.se och www.financialhearings.com

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Peter Nahlstedt, VD Probi, tel: 046-286 89 23 eller 0723-86 99 83, e-post: peter.nahlstedt@probi.se
Niklas Brandt, CFO Probi, tel: 046-286 89 26 eller 0706-62 98 83, e-post: niklas.brandt@probi.se

Denna information ar sddan som Probi AB ska offentliggora enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om
handel med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande 2016-01-26 kl. 08.45.

OM PROBI

Probi AB ar ett svenskt borsnoterat bioteknikforetag som utvecklar effektiv och valdokumenterad probiotika. Probi har
genom sin forskning skapat en stark produktportfélj inom omradena maghalsa och immunforsvar. Produkterna finns
tillgangliga for konsumenter i mer an 30 lander runt om i varlden. Kunderna utgérs av ledande livsmedels-, hélso- och
lakemedelsforetag inom segmenten Functional Food och Consumer Healthcare. Probi omsatte 216 MSEK under 2015.
Probis aktie ar noterad pa Nasdag OMX Stockholm, Small-cap. Probi har cirka 3 500 aktieagare. Las mer pa
www.probi.se.
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OM VERKSAMHETEN

Probis kraftiga tillvaxt under 2015 &r resultatet av stora framgéngar pa den nordamerikanska marknaden.
Intdkterna i Nordamerika har under &ret okat med 87,6 till 132,1 MSEK (44,5). Probis amerikanska
samarbetspartners NBTY och Pharmavite har gjort omfattande probiotikalanseringar under 2015. NBTY har
bland annat valt att ta in Probis probiotiska mag- och immunstammar i sin produkt Probiotic 10 som sedan
tidigare séljs i detaljhandeln i USA under varumarket Nature’s Bounty. Relanseringen av Probiotic 10 har varit
mycket framgangsrik, och NBTY har lagt bestallningar pa betydande leveranser fran Probi under forsta
kvartalet 2016. Pharmavite har lanserat ett nytt sortiment bestdende av kombinationsprodukter som innehaller
probiotika tillsammans med exempelvis vitaminer och mineraler inriktade mot olika konsumentgrupper.
Leveranserna till Pharmavite under 2015 har inte fullt ut natt upp till Probis forvantningar, men Pharmavite ar
fortsatt en mycket viktig samarbetspartner for Probis expansion i USA.

Probi har under aret etablerat en ny tredje produktplattform, Probi FerroSorb. Produktplattformen ar
dokumenterad genom fem Kkliniska studier som visar att probiotika fran Probi kan oka jarnabsorptionen hos
kvinnor i fertil alder. 20-30 % i denna grupp lider av jarnbrist och Probi bedémer att det finns ett stort behov av
en produkt med biotillgangligt jarn som inte ger magbesvar. Probis jarnprodukt i kapselform bestar av en
kombination av LP299V® och jarn. Ett flertal av Probis befintliga samarbetspartners har visat stort intresse for
produkten. Den forsta lanseringen gors i Sverige under forsta kvartalet 2016.

| fijarde kvartalet tecknade Probi ett nytt avtal inom affarsomradet Functional Food med Seoul Dairy
Cooperative géllande produktlansering i Sydkorea. Detta &r Probis forsta avtal for en mejeriprodukt med
Probis bakterie LP299V®, och lanseringen gjordes i slutet av 2015. Seoul Dairy ar Sydkoreas stérsta
producent av mejeriprodukter och tillverkar aven juicer och andra drycker. Resurserna for affarsutveckling
inom affairsomrddet Functional Food har utokats under aret. Diskussioner pagar gallande nya
produktlanseringar bade i Asien och Nordamerika.

Marknadstackningen for Probis kosttillskott baserade p& Probi Digestis® har under 2015 utbkats ytterligare
genom nya avtal och sortimentsbreddningar:

. Probi och DKSH har ingatt ett flerérigt avtal gallande lansering i Hongkong och Macau av Probis kliniskt
dokumenterade produkt inom omradet mag-/tarmhélsa, som baseras pa Lactobacillus plantarum 299v
(DSM 9843). Lanseringen har gjorts under varumérkena BiO-LiFE och Probi Digestis® och riktas mot
sjukhus, kliniker och apotek. Det nya avtalet ar en utokning av avtalet fran 2013 mellan Probi och BiO-
LiFE, ett malaysiskt dotterbolag till DKSH.

. Ett distributionsavtal har tecknats med Jamieson for lansering av Probi Digestis® i Kanada. | Jamiesons
nya utbud av produkter mot magbesvar, Digestive care™, finns Probi Digestis® i den ledande produkten
Daily Relief. Jamieson &r marknadsledande i Kanada och har en dryg fjardedel av VMS-marknaden.
Jamieson &r ocksa en ledande aktor pa den kanadensiska probiotikamarknaden.

. Sanofi och Dongkook som lanserade Probi Digestis och Probi Mage® i Sydkorea 2014 har utvidgat sina
sortiment med ytterligare produktvarianter for maghélsa under 2015. Sanofi har under sitt varumérke
Cenovis Superbiotics lanserat en barnprodukt i stick-pack. Produkten innehaller en kombination av
probiotika och prebiotika och marknadsférs huvudsakligen i detaljpandeln. Dongkook, som ar Sydkoreas
storsta OTC-aktor, har i apotekskanalen lanserat Probi Mage Plus som innehéller Probis LP299V®.

| borjan av 2015 paborjade Probi ett nytt fyradrigt forskningssamarbete med professor Michiel Kleerebezem
vid the Host Microbe Interactomics Group, Wageningen University i Nederlanderna. Samarbetet syftar till att
klargbra verkningsmekanismer for anti-inflammatorisk aktivitet av probiotiska bakterier for att mdojliggbra en
fortsatt utveckling av nya, effektiva probiotiska produkter.

Probi har under 2015 ¢kat antalet anstallda fran 27 till 37. Huvuddelen av nyanstallningarna under aret har
gjorts inom marknad och forsaljning. Aven Probis Forsknings- och Utvecklingsorganisation har forstarkts
genom nyanstéllningar inom saval applikationsomradet som den kliniska forskningen. Vidare har Probi under
aret etablerat ett helagt dotterbolag i Singapore med en anstalld for att effektivare kunna bearbeta den viktiga
asiatiska marknaden.

Under bérjan av 2016 har Probi anpassat organisationen for att hantera det 6kande antalet kunder och en allt
stérre andel varuférsaljning. Detta har gjorts genom att bland annat logistik, produktion, kvalitetsfragor och
kundanpassningar samlats i en ny funktion, Operations. Probi utdkar darmed sin ledningsgrupp med Linda
Neckmar, som blir ansvarig for Operations. Linda Neckmar har sedan 2011 ansvarat for Probis affarsomrade
Consumer Healthcare.

Probis VD Peter Nahistedt utsags i september till ordférande i europeiska branschféreningen for probiotika,
International Probiotics Association Europe (IPA Europe). IPA Europe ar en nybildad ideell organisation som
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syftar till att stédja sina medlemmar och sprida kunskap om probiotika inom den europeiska
livsmedelsindustrin samt att uppmuntra till innovation och forskning inom omradet. Ett av IPA Europes mal ar
att verka for ett klargérande av probiotikans status inom EU i enlighet med internationella konventioner.

OMSATTNING OCH KOSTNADER

Helér 2015

Probis nettoomséttning under aret uppgick till 215,7 MSEK (135,2). Den totala 6kningen &ar 80,5 MSEK, vilket
motsvarar 60 %. Huvuddelen av Probis forsaljning sker i utlandska valutor, framst USD och EUR. Vid
oférandrade valutakurser jamfort med féregadende ar skulle nettoomsattningen varit 23,6 MSEK lagre, vilket
motsvarar en tillvaxt pa 42 %.

Nettoomséattningen inom Consumer Healthcare 6kade med 78,5 MSEK, eller 79 %, till 177,6 MSEK (99,1).
Tillvaxten forklaras till storsta delen av leveranser till den nordamerikanska marknaden dar NBTY svarade for
huvuddelen av 6kningen. Forséljningen till Sydkorea har minskat jamfért med 2014, d& Probi gjorde stora
leveranser till Sanofi i samband med deras lansering. Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till
38,1 MSEK (36,1). | fjarde kvartalet gjordes de forsta leveranserna till Seoul Dairy och amerikanska
NextFoods har haft en positiv utveckling under 2015.

Rorelsekostnaderna under aret uppgick till 157,6 MSEK (110,7), en 6kning med 46,9 MSEK jamfort med
2014. Varukostnader har okat med 21,4 MSEK som ett resultat av att varuférséljningen har Okat.
Personalkostnader &r 9,3 MSEK hdgre @&n 2014. Antalet medarbetare har 6kat med 10 personer under 2015
och avséttning for rérliga ersattningar till personal ar stérre an foregaende ar. Ovriga externa kostnader har
Okat med 19,1 MSEK. Huvuddelen av 6kningen bestar av marknadsforingskostnader i kundsamarbeten samt
konsulttjanster inom férsaljning och administration.

Rorelseresultatet under aret uppgick till 63,1 MSEK (27,1). Justerat for valutaeffekter uppgick rérelseresultatet
till 45,0 MSEK.

Fjarde kvartalet oktober — december 2015

Probis nettoomséattning under fjarde kvartalet uppgick till 35,9 MSEK (39,9). Den totala minskningen &r 4,0
MSEK, vilket motsvarar 10 %. Vid of6randrade valutakurser jamfort med fjarde kvartalet 2014 skulle
nettoomsattningen varit 2,2 MSEK lagre, vilket motsvarar en minskning med 16 %.

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare minskade med 6,3 MSEK, eller 20 %, till 25,3 MSEK (31,6).
Minskningen var framst pa den nordamerikanska marknaden och Iag helt i linje med de leveransplaner som
Probis kunder kommunicerat. Nettoomséattningen inom Functional Food uppgick till 10,6 MSEK (8,4). Denna
Okning avser framst forsta leveransen till Seoul Dairy.

Rorelsekostnaderna under fjarde kvartalet uppgick till 32,9 MSEK (34,4), en minskning med 1,5 MSEK jamfort
med fjarde kvartalet 2014 da det gjordes en utrangering av aktiverade utvecklingsutgifter med 3,7 MSEK. Om
denna utrangering exkluderas var de totala rorelsekostnaderna 2,2 MSEK hégre an i fjarde kvartalet 2014.
Minskad nettoomséttning medforde att varukostnaderna var 4,3 MSEK lagre. Personalkostnader har dkat som
ett resultat av de nyrekryteringar som gjorts under &aret. Vidare var marknadsféringskostnader i
kundsamarbeten samt konsulttjanster inom férséaljning och administration hégre &n i fjarde kvartalet 2014.

Rorelseresultatet fjarde kvartalet uppgick till 3,7 MSEK (6,6). Justerat for valutaeffekter uppgick rorelse-
resultatet till 2,2 MSEK.

Resultat efter skatt
Resultat efter skatt for &ret uppgar till 49,0 MSEK (21,8). Skattekostnaden uppgar till 14,1 MSEK (6,3).

Resultat per aktie
Resultat per aktie for aret uppgar till 5,38 SEK (2,39).

Kassaflode
Likvida medel 6kade med 34,8 MSEK (16,9) under aret och uppgick vid arsskiftet till 143,0 MSEK (108,2).
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Investeringar

Under aret har investeringar i immateriella anlaggningstillgdngar uppgatt till 18,3 MSEK (9,8) varav 2,5 MSEK
(1,9) avser patent och 15,8 MSEK (7,9) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Aktiverade
utvecklingsutgifter avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghélsa. Investeringar i materiella
anlaggningstillgdngar var 1,2 MSEK (3,8).

Probi genomfor prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att sékerstalla en langsiktig tillvaxt.
Andelen FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive handelsvaror och avskrivningar, uppgick till 32 % (36).
Denna andel okar till 42 % (44) om de utvecklingsutgifter som aktiverats under perioden inkluderas.

SEGMENTSINFORMATION

Allméan information

Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rorelsesegment med varsin ansvarig chef: Consumer Healthcare
och Functional Food. Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfér och séljer Probi
probiotika tillsammans med lakemedelsféretag och andra foretag specialiserade pa probiotika och
egenvardsprodukter, under Probis egna eller partnerns varuméarken. Inom segmentet Functional Food
utvecklas livsmedel som ger positiva halsoeffekter. Denna utveckling sker i samarbete med ledande
livsmedelsforetag i syfte att kommersialisera och marknadsféra produkter med hdg volympotential.

Inga affarstransaktioner forekommer mellan de olika segmenten.

Rorelseintakter och -resultat per segment:

Q4 2015 Q4 2014
TSEK CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Forsaljning varor 23 247 1580 24 827 29 218 4 29 222
RoyElsy NGRS, o geq 9021 11112 2341 8357 10 698

mm

Nettoomséttning 25 338 10 601 35939 31599 8 361 39920

Ovriga intakter 549 62 611 942 84 1026

Roérelsens

intakter 25 887 10 663 36 550 32501 8 445 40 946
Rorelsens

i s -26 137 -6 730 -32 867 -26 714 -7 665 -34 379
Rorelseresultat -250 3933 3683 5787 780 6 567

Heldr 2015 Heldr 2014
TSEK CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Forsaljning varor 167 537 2558 170 095 91101 621 91722

Royalty, licenser,

a4 10 030 35 586 45 616 8 041 35479 43 520

Nettoomsattning 177 567 38 144 215711 99 142 36 100 135 242

Ovriga intéakter 4648 325 4973 2210 300 2510
Roérelsens

intakter 182 215 38 469 220 684 101 352 36 400 137 752
Rorelsens

[ -129 949 -27 667 -157 616 -83 479 -27 224 -110 703
Rorelseresultat 52 266 10 802 63 068 17 873 9176 27 049
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CHC= Consumer Healthcare = FF= Functional Food

Den stora intaktsokningen inom Consumer Healthcare 2015 beror till stérsta delen pa leveranser till NBTY och
Pharmavite i samband med deras lanseringar pad den nordamerikanska marknaden. Denna expansion har
ocksa medfort en 6kning av affarsomradets kostnader med totalt 46,5 MSEK. Varukostnader svarar for 21,6
MSEK av den totala 6kningen. Affarsomradet har ocksa tillférts resurser genom de nyrekryteringar som gjorts
under aret, vilket medfort hogre personalkostnader. Vidare har marknadsféringskostnader i kundsamarbeten
varit hogre an under foregéende &r. Intikterna inom Functional Food 2015 har dkat med 2 MSEK. Okningen
ar framst ett resultat av de forsta leveranserna till Seoul Dairy i fjarde kvartalet. Vidare har amerikanska
NextFoods haft en positiv utveckling med en tillvaxt pa drygt 20% raknat i lokal valuta.

Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:

TSEK 2015 2014 2015 2014

Sverige 13 559 13771 50 670 52 685
Ovriga Europa 5226 2277 18 640 15 854
Nordamerika 14 897 20 260 132128 44 455
Ovriga varlden 2 868 4 638 19 246 24 758
Totalt 36 550 40 946 220 684 137 752

Minskningen av intakterna i Sverige for helaret beror framst pa att royaltynivan for ProViva-forsaljningen i
Sverige andrats i enlighet med de avtal som tecknades med Danone 2010. | Ovriga Europa &r det Sanprobi,
Polen som svarat for huvuddelen av intaktsckningen. Tillvaxten i Nordamerika beror till stérsta delen pa
leveranser till NBTY och Pharmavite i samband med deras lanseringar i USA under 2015. Intakterna i Ovriga
varlden ar lagre jamfort med foregdende ar beroende pa att Probi under 2014 hade stora leveranser till Sanofi
infor deras lansering av Probi Digestis® i Sydkorea.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Langsiktigt forskningssamarbete

Under forsta kvartalet 2015 startades ett nytt langsiktigt forskningssamarbete tillsammans med professor
Michiel Kleerebezem vid the Host Microbe Interactomics Group, Wageningen University, Nederlanderna.
Samarbetet omfattar ett fyradrigt doktorandprojekt och syftar till att visa p& den fysiologiska relevansen av nya
probiotiska stammars dampning av inflammatoriska tillstdnd i tarmen, nagot som anses kunna spela en
central roll vid utvecklingen av en rad olika sjukdomstillstand. Syftet med samarbetet ar att battre forsta
verkningsmekanismer for anti-inflammatorisk aktivitet av probiotiska bakterier, ndgot som kommer att
mojliggdra en fortsatt utveckling av nya, effektiva probiotiska produkter. The Host Microbe Interactomics
Group i Wageningen kombinerar expertis inom flera omraden; cellbiologi, immunologi, mikrobiologi och
funktionell genomik, for att 6ka forstdelsen av molekylara interaktioner som sker i kommunikationen mellan
mikroorganismer och deras vardar. Deras forskning stracker sig fran studier av molekylara mekanismer
bakom olika sjukdomar orsakade av patogena bakterier till samspel mellan nyttiga bakterier och deras véardar.
Tillsammans med Probi kommer halsoeffekter av olika probiotiska stammar att studeras, bade in vitro, pa
laboratorium, och in vivo, i djur och manniska. Projektet har under aret framskridit enligt plan.

Ny produkt for dkat jarnupptag

Under 2014 avslutades tva studier som visar att Lactobacillus plantarum DSM 9843 (LP299V®) kan oka
absorptionen av jarn hos kvinnor i fertil alder. Dessa studier foljdes under 2015 av en mekanismstudie vars
resultat visar p& att en speciell mekanism leder till det okade upptaget av jarn i tarmen. Arbetet med
patentering av mekanismen pagar. Probi har, baserat pa dessa och tidigare studier, under 2015 etablerat en
ny tredje produktplattform, Probi FerroSorb. Probis jarnprodukt, som bestar av en kombination av LP299V®
och jarn, ar under lansering med bérjan i Sverige under forsta kvartalet 2016.

Pagéaende studier

De tva storre studier som pagar med syfte att ytterligare starka den kliniska dokumentationen for Probis
produktplattform fér maghalsa (Probi Digestis®) och Probis immunplattform (Probi Defendum®) har drivits
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vidare under aret. Dessa studier berdknas kunna avslutas under forsta delen av 2016. Det utvecklingsprojekt
som Probi driver i samarbete med Symrise inom Oral Health (munhélsa) har under aret fortskridit enligt plan.

Nya studier startade

Under forsta kvartalet 2015 startades en ny langsiktig klinisk studie, inom ett for Probi helt nytt
indikationsomrade, i samarbete med Lunds Universitetssjukhus. Under fjarde kvartalet utokades studien till att
aven omfatta Sahlgrenska universitetssjukhuset och i bdrjan av 2016 vantas universitetssjukhuset i Linképing
ansluta sig.

Ytterligare en Klinisk studie, inom Probi Defendum®, startades under aret. Syftet med studien &r att bredda
dokumentationen till att ocksd omfatta barn. Studien bygger pa resultat frdn den studie som avbrots 2014 pa
grund av att det féretag som kontrakterats att utféra studien gick i konkurs.

Inom Probi Digestis® har tva studier planerats, vilka kommer att starta i borjan av 2016. Studierna syftar till att
oka dokumentationen av halsoeffekter av LP299V®, samt att bredda dokumentationen for lagre aldersgrupper.

Baserat pa de studier som under 2014 visade att en kombination av tre av Probis stammar gav minskad
benforlust hos mdss, har Probi planerat en storre klinisk studie, som aven denna kommer att startas under
forsta kvartalet 2016.

Utover det kliniska forskningsprogrammet har ett antal applikationsprojekt utforts for att starka basen for
utveckling av nya livsmedelsprodukter inom Functional Food.

Publicerade artiklar

Under 2015 har 7 forskningsstudier baserade pa& Probis probiotiska stammar publicerats i vetenskapliga
tidskrifter. Studierna demonstrerar bland annat:
e  Absorptionen av jarn 6kade med 50 % fran en fruktdryck med LP299V® narvarande.
e Minskad forekomst av Clostridium difficile efter antibiotikabehandling av hdogriskpatienter néar
LP299V® gavs till patienterna.

MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgdng 37 (27) anstéllda, 24 (19) kvinnor och 13 (8) man. Medelantalet anstallda har
varit 32 (26).

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Under aret har Jan Nilsson, styrelseledamot, via Atherioco AB, fakturerat arvode pa 60 TSEK (60) avseende
Probi Scientific Advisory Board. Symrise AG, Probis stérsta égare, har under samma period fakturerat 29
TSEK (-) avseende laboratoriematerial. Inkdp av varor och tjanster fran narstadende sker till marknadsméssiga
villkor.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION

Styrelsen och verkstallande direktéren foreslar arsstamman 2016 att bolaget Iamnar en utdelning fér 2015 om
totalt 9,1 MSEK (7,7) vilket motsvarar 1,00 krona (0,85) per aktie. Férslaget innebar att utdelningen per aktie
hojs med 18 % jamfort med foregaende ér.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osakerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pa sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen fér 2014. Det bedéms inte ha skett nagra vasentliga forandringar i dessa risker eller
osékerhetsfaktorer per den 31 december 2015.
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KALENDARIUM
Delarsrapport kvartal 1, 2016 27 april 2016
Arsstamma avseende 2015 27 april 2016
Delarsrapport kvartal 2, 2016 15 juli 2016
Delarsrapport kvartal 3, 2016 25 oktober 2016
Bokslutskommuniké 2016 24 januari 2017
ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2015 hélls i Lund onsdagen den 27 april 2016 kl. 15.00 p& Elite Hotel, Ideon gateway,
Scheelevagen 27, Lund.

Aktieagare som onskar fa &drende behandlat p& arsstimman ombeds att anmala detta till styrelsens
ordférande senast fredagen den 4 mars 2016. Sadant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se
eller per brev till "Arsstamma, Probi AB, att: Sofie Forsman, Ideon Gamma 1, 223 70 Lund.”

Arsredovisningen for 2015 beréknas kunna publiceras pa Probis hemsida www.probi.se omkring den 1 april
2016.

REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréattats i enlighet med Arsredovisningslagen, "RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner — januari 2015” samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar upprattad i enlighet med IAS 34
"Deldrsrapportering” och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna
58-61 i den tryckta arsredovisningen for 2014.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksa &r rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till narmaste
tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamforelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp &r uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av "RFR 2
Redovisning for juridiska personer — januari 2015 ”. Deldrsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 7
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STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktéren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 26 januari 2016

Jean-Yves Parisot Jorn Andreas
Styrelseordférande Styrelseledamot
Benedicte Fossum Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Jonny Olsson Eva Redhe Ridderstad
Styrelseledamot Styrelseledamot

Peter Nahlstedt
VD

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 8
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Revisors rapport Over Oversiktlig granskning av finansiell delarsinformation i sammandrag
(delarsrapport) upprittad 1 enlighet med IAS 34 och 9 Kap arsredovisningslagen (1995:1554).

Till styrelsen i Probi AB (publ) org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av bokslutskommunikén (delarsrapporten) f6r Probi AB (publ)
per den 31 december 2015 och den tolvmanadersperiod som slutade per detta datum. Det dr styrelsen
och verkstillande direktbren som har ansvaret for att uppritta och rittvisande presentera denna
finansiella delarsinformation i enlighet med IAS 34 och arsredovisningslagen. Vart ansvar ér att uttala
en slutsats om denna finansiella delarsinformation grundad pa var 6versiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var Sversiktliga granskning i enlighet med International Standard on Review
Engagements (ISRE) 2410 Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation utfird av foretagets valda revisor.
En Oversiktlig granskning bestir av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som dr ansvariga
for finansiella fragor och redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra
oversiktliga granskningsdtgirder. En 6versiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt
mindre omfattning jimfort med den inriktning och omfattning som en revision enligt International
Standards on Auditing, ISA, och god revisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid
en Oversiktlig granskning gor det inte mojligt f6r oss att skaffa oss en siadan sikerhet att vi blir
medvetna om alla viktiga omstindigheter som skulle kunna ha blivit identifierade om en revision
utforts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Oversiktlig granskning har dirfor inte den sdkerhet som
en uttalad slutsats grundad pa en revision har.

Slutsats

Grundat pa var 6versiktliga granskning har det inte kommit fram nagra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade delarsrapporten inte, i allt visentligt, dr upprittad f6r koncernens
del 1 enlighet med IAS 34 och irsredovisningslagen samt for moderbolagets del i enlighet med
arsredovisningslagen.

Malmé den 26 januari 2016
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor
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Rapport dver totalresultat for koncernen

Valuta: TSEK
Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Owriga intakter

Summa rorelsens intékter

Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgdngar
Utrangering av anlaggningstillgdngar
Summa rorelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intékter
Finansiella kostnader
Resultat fore skatt
Periodens skatt
Periodens resultat
Ovrigt totalresultat

Omréakningsdifferenser vid omrékning av utidndska verksamheter

Summa totalresultat fér perioden

Antal aktier vid periodens utgang
Antal aktier genomsnitt
Resultat per aktie fore och efter utspédning

Q4
2015

35939
611
36 550

-8 956
-10 515
-11789

-1607

-32 867

3683
95
-190
3588
-861
2727

-4
2723

9115 300
9115 300

0,30

Periodens resultat s&val somtotalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Nagon utspadningseffekt forekommer inte, da bolaget inte har nagra utestaende konverteringslan eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkop av egna aktier och dgde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket

motsvarar 2,7 procent av det totala antalet aktier. Kvotvéardet per aktie & 5 SEK

Rapport éver resultatrakning for moderbolaget

Valuta: TSEK

Rorelsens intakter

Nettoomsattning

Owriga intakter

Summa roérelsens intakter
Rorelsens kostnader

Handelsvaror

Kostnader for ersattning till anstallda
Owriga externa kostnader
Avskrivningar av anlaggningstillgangar
Utrangering av anlaggningstillgdngar
Summa rdrelsens kostnader

Rorelseresultat
Finansiella intéakter
Finansiella kostnader
Bokslutsdispositioner
Resultat fore skatt
Periodens skatt
Periodens resultat

Rapport dver totalresultat for moderbolaget

Periodens resultat
Owrigt totalresultat
Summa totalresultat fér perioden

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Q4
2015

35939
611
36 550

-8 956
-10 515
-11 862

-1607

-32 940

3610
95
-191
105
3619
-884
2735

2735

2735

Q4 Helar Helar
2014 2015 2014
39920 215711 135 242
1026 4973 2510
40 946 220684 137 752
-13271 -63 120 -41 677
-8 906 -41 251 -31937
-7 082 -47 069 -27 930
-1 380 -6 070 -5419
-3740 -106 -3740
-34 379 -157 616 -110 703
6 567 63 068 27 049
698 3248 1648
-269 -3 226 -607
6 996 63 090 28 090
-1 630 -14 051 -6 325
5366 49 039 21765
: A -
5366 49 035 21765
9115 300 9115 300 9115 300
9115 300 9115 300 9115 300
0,59 5,38 2,39
Q4 Helar Helar
2014 2015 2014
39920 215711 135 242
1026 4973 2510
40 946 220 684 137 752
-13271 -63 120 -41 677
-8 906 -41 251 -31937
-7 082 -47 142 -27 930
-1 380 -6 070 -5419
-3740 -106 -3740
-34 379 -157 689 -110 703
6 567 62 995 27 049
893 3248 1648
-269 -3422 -412
-62 105 -62
7129 62 926 28 223
-1 660 -14 031 -6 355
5469 48 895 21 868
5469 48 895 21 868
5469 48 895 21 868
10

probi



Probi AB Bokslutskommuniké 2015

Rapport 6ver finansiell stéllning

gKoncernen[

Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjuten skattefordran

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgdngar
Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Uppskjuten skatt

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Balansrakning (Moderbolaget)
Tillgdngar

Anlaggningstillgdngar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i koncernbolag

Summa anlaggningstillgangar

Omsattningstillgdngar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséattningstillgdngar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Obeskattade reserver
Langfristiga skulder till koncernforetag
Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

2015-12-31 2014-12-31

31250 18 340
9570 8910
2762 2762
4581 4864

: 43

48 163 34919
4 468 3561

32229 29 328

143 024 108 181
179721 141 070
227 884 175989
187 239 145 953
122 145
40523 29891
227 884 175989

2015-12-31 2014-12-31

31250 18 340
9570 8910
4581 4 864
4320 4031
49730 36 145
4 468 3561
32 423 29189
142718 108181
179609 140931
229339 177076
183970 142822
555 660
4036 4036
40778 29 558

229339 177076
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Koncernens férandringar i eget kapital
Valuta: TSEK

Rapportperioden 2014-01-01 - 2014-12-31
Ing&ende balans 2014-01-01

Utdelning avseende 2013

Arets resultat

Eget kapital 2014-12-31

Rapportperioden 2015-01-01 - 2015-12-31
Ingdende balans 2015-01-01

Utdelning avseende 2014

Arets resultat

Owrigt totaltresultat

Eget kapital 2015-12-31

Rapport dver kassafloden, koncernen

Den I6pande verksamheten

Resultat fore skatt

Avskrivningar och utrangeringar

Reavinst/-férlust vid awttring av anlaggningstiligangar

Betald skatt

Kassaflode fran den I6pande verksamheten fére forandringar
av rorelsekapital

Forandring av varulager

Foérandring av rorelsefordringar

Férandring av rorelseskulder

Kassaflode fran den I6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv avimmateriella anlaggningstillgdngar
Forvarv av materiella anlaggningstillgdngar
Awttring materiella anlaggningstillgdngar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Fnansieringsverksamheten
Utdelning
Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Foréndring av likvida medel

Likvida medel vid arets borjan
Likvida medel vid periodens slut

Erhallen och erlagd réanta
Erhéallen ranta
Erlagd rénta

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Aktiekapital

46 827

46 827

Aktiekapital

46 827

46 827

Helar
2015

63 090
6176
31

-16 689
52 608

-907
-2901
13286
62 086

-18 256
-1238

-19494

-7.749
7749

34 843

108 181
143 024

128
-19

Ovrigt tillskjutet
kapital
64 740

64 740

Ovrigt tillskjutet
kapital
64 740

64 740

Helar
2014

28 090
9159
30

-5 147
32132

-882
-4 143
10125
37232

-9824
-3823
131
-13516

-6 836
-6 836

16 880

91301
108 181

1219

Reserver

Reserver

-4

Balanserat

resultat
19 457
-6 836
21765
34 386

Balanserat

12

resultat
34 386
-7 749
49 039

75676

probi

Summa eget
kapital

131 024

-6 836
21765
145953

Summa eget
kapital
145953
-7749

49 039

-4

187 239
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Nyckeltal 2015 2014

Def. Q4 Q3 Q2 Q1 Q4 Q3 Q2 Q1
Nettoomsattning Functional Food, kvartalsvis 10 600 8417 9148 9979 8 360 8641 9 296 9802
Nettoomsattning Consumer Healthcare, kvartalsvis 25339 43 446 49 830 58 952 31560 28 415 22586 16 582
Total nettoomsattning, kvartalsvis 35939 51863 58 978 68 931 39920 37 056 31882 26 384
EBITDA, kvartalsvis 1 5290 17 991 17 239 28724 11 687 10 377 6723 7421
Rérelseresultat, kvartalsvis 3683 16 347 15 694 27 344 6567 9025 5329 6128
Tillvaxt, ackumulerat, % 2 59,5 88,6 1195 161,3 32,3 253 12,2 3,9
Andel forskningskostnader av rérelseintékter, % 13 12 11 10 16 18 18 19
EBITDA-marginal, % 3 14,7 34,7 29,2 41,7 29,3 28,0 211 28,1
Roérelsemarginal, % 4 10,2 315 26,6 39,7 16,5 24,4 16,7 23,2
Nettomarginal, % 5 29,2 33,1 33,3 41,7 20,8 22,1 20,7 245
Medelantal anstéllda 32 31 28 26 26 25 25 25
Tillgangar 221697 220060 210861 213564| 175989 167203 154464 152919
Rérelsekapital 6 139198 139137 127056 125454| 111179 105920 100839 104 337
Kassalikviditet, % 7 432 483 409 260 460 491 569 708
Soliditet, % 8 82,2 83,8 81,3 78,8 82,9 84,0 86,4 88,9
Skuldsattningsgrad, % 9 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avkastning pa totalt kapital, % 10 31,3 30,1 22,3 14,1 17,2 13,5 8,0 43
Avkastning pa eget kapital, % 11 37,9 36,0 26,9 18,3 20,3 15,5 9,1 4.9
Eget kapital per aktie, SEK 20,54 20,24 18,80 18,47 16,01 15,42 14,65 14,93
Kassaflode per aktie, SEK 3,82 3,82 1,47 2,03 1,85 0,69 0,33 0,39
Borskurs, SEK 141,50 138,50 131,00 108,75 61,50 46,80 50,50 40,50
Borsvarde 1289815 1262469 1194104 991289| 560591 426596 460323 369170
Definitioner till nyckeltal
1. Rorelseresultat fére avskrivningar, nedskrivningar, finansiella poster och skatter
2. Forandring ackumulerad nettoomsattning
3. EBITDAI procent av nettoomsattningen, kvartalsvis
4. Rorelseresultati procent av nettoomsattningen, kvartalsvis
5. Resultat fore skatti procentav nettoomsattningen
6. Summa omsaéttningstillgdngar minus kortfristiga skulder
7. Summa omsaéttningstillgdngar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
8. Egetkapital i procent avbalansomslutningen
9. Réntebarande skulderi procent aveget kapital
10. Rorelseresultat plus ranteintékter i procent avgenomsnittligt totalt kapital
11. Resultat fore skatt i procent avgenomsnittligt eget kapital
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