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FORTSATT HOG TILLVAXT OCH GENOMBROTT
| USA FOR KOSTTILLSKOTT

TREDJE KVARTALET 2011 ACKUMULERAT 2011

e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 21,9 e NETTOOMSATTNINGEN uppgick till 69,8
MSEK (26,7). MSEK (58,5).

e RORELSERESULTATET uppgick till 5,5 e RORELSERESULTATET uppgick till 18,5
MSEK (9,2). MSEK (15,1).

e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till 4,5 e RESULTAT EFTER SKATT uppgick till
MSEK (6,7). 14,5 MSEK (11,3).

(] RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE (] RESULTAT EFTER SKATT PER AKTIE
uppgick till 0,49 SEK (0,72). uppgick till 1,57 SEK (1,20).

e KASSAFLODET uppgick till -1,8 MSEK e  KASSAFLODET uppgick till -14,3 MSEK
(0,8). (5,7). Probi har under 2011 aterkopt egna
Probi har aterkopt egna aktier for 4,9 MSEK. aktier for 11,8 MSEK och lamnat utdelning

pa 9,2 MSEK.

Upplysning for jamforelseandamal:

| samband med att Probis avtal med Danone tradde i kraft den 30 september 2010 erhdll Probi en ersattning pa 10,0 MSEK fran
Sk&nemejerier. Denna ersattning redovisades i sin helhet i tredje kvartalet 2010, och ingar i nettoomséttning och resultat i
jamforelsetalen for foregaende ar.

VIKTIGA HANDELSER UNDER TREDJE KVARTALET:

e Genombrott i USA genom kosttillskottsavtal med Pharmavite.

e ProbiMage och ProbiFrisk lanseras pa Boots apotek i Norge.

e  Omsattningen for Kosttillskott till och med tredje kvartalet uppgick till 31,6 MSEK, en 6kning med 115 procent
jamfort 2010.

e Royaltyintakterna fran ProViva till och med tredje kvartalet uppgick till 33,7 MSEK, en 6kning med 7 procent
jamfort med 2010.

VD-KOMMENTAR:

"Vi har en bra tillvéxt aven i tredje kvartalet och intakter fran vara lopande affarer har hittills i &r 6kat med 44
procent. Storre delen av tillvaxten ligger inom Kosttillskott. Vart nya avtal med Pharmavite i USA ar ett viktigt
steg i den fortsatta expansionen av affarsomradet. Jag ser det som ett av vara viktigaste avtal hittills inom
Kosttillskott, d& det ger oss bra tackning i hela dagligvaruhandeln och de stora drugstorekedjorna i USA”,
sager Michael Oredsson, VD for Probi.

FOR YTTERLIGARE INFORMATION KONTAKTA:
Michael Oredsson, VD Probi, tel: 046-286 89 23 eller 0707-18 89 30, e-post: michael.oredsson@probi.se

Denna information &r sddan som Probi AB ska offentliggéra enligt lagen om vardepappersmarknaden och/eller lagen om handel
med finansiella instrument. Informationen lamnades for offentliggérande 2011-10-19 kil 08.45.

OM PROBI

Probi ar en ledande aktér inom probiotisk forskning och utveckling av effektiv och valdokumenterad probiotika.

Forskningsomradena ar: mage och tarm, immunférsvar, metabola syndromet samt stress och &terhamtning. Probis kunder &r

ledande foretag inom segmenten functional food och kosttillskott. Totala intakter 2010 var 81,1 miljoner SEK, varav merparten -
utgjordes av royaltyintakter. Probis aktie &r noterad pa Nasdag OMX Stockholm, Small Cap. Probi har cirka 4 200 aktieagare. Las ro bl
mer p& www.probi.se p
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OM VERKSAMHETEN

Probis nettoomséttning O6kade under rapportperioden januari-september 2011 med 11,3 MSEK eller 19
procent. Exkluderas ersattningen pa 10 MSEK som Probi erhéll i samband med att Danone-avtalet tradde i
kraft uppgar okningen till 21,3 MSEK. Detta motsvarar en tillvaxt pd 44 procent baserat pa lopande intakter
fran Probis befintliga affarer. Tillvaxten har kombinerats med en resultatforbattring. Rorelseresultatet for
rapportperioden uppgick till 18,5 MSEK (15,1), vilket &r en forbéttring med 3,4 MSEK, eller 23 procent, jamfort
med motsvarande period 2010. Rensat for ersattningen pd 10 MSEK i samband med att Danone-avtalen
tradde i kraft uppgar resultatforbattringen till 13,4 MSEK.

Nettoomsattningen i rapportperioden inom affarsomrade Kosttillskott har 6kat med 16,9 MSEK, eller 115
procent. Drygt halften av tillvaxten inom Kosttillskott &r ett resultat av Probis lansering av ProbiMage och
ProbiFrisk p& den nordiska marknaden i samarbete med Bringwell. Affarsomrade Functional Food har 6kat
med 4,4 MSEK eller 13 procent om ersattningen pd 10,0 MSEK som Probi erholl i samband med att
Danoneavtalet trddde i kraft exkluderas. ProViva uppvisar en fortsatt positiv utveckling, och Probis
royaltyintakter har hittills under aret 6kat med 7 procent jamfort med 2010 och uppgar till 33,7 MSEK.

Probi har sedan ett par ar tilloaka Okat sin satsning pa att utveckla affarsomrade Kosttillskott. Under tredje
kvartalet ndddes ett genombrott i USA genom ett nytt avtal med Pharmavite som &ar den nast storsta aktoren
pd den amerikanska marknaden for kosttillskott. Probis kosttillskott for maghélsa baserat pa
probiotikastammen Lp299v kommer att lanseras under Natures Made, det stdrsta varuméarket inom
kosttillskott i USA, i borjan av 2012.

Vidare har avtalet géllande Latinamerika mellan Probis partner Institut Rosell och Merck avslutats. Merck ser
over sin totala verksamhet i Latinamerika och kommer darfor att vara generellt aterhallsamma med satsningar
i regionen. Probi ser detta som en stor mojlighet att pa viktiga marknader i Latinamerika hitta nya
affarslosningar, som kan ge vasentligt hogre tillvaxt och l6nsamhet jamfért med vad affarsmodellen i det nu
avslutade licensavtalet hade kunnat ge.

Samarbetet med Bringwell utvecklas fortsatt positivt. ProbiMage och ProbiFrisk har beféast sin
marknadsledande position pad den svenska marknaden. Produkterna lanserades i Finland under forsta
halvaret och i september 2011 lanserades ProbiMage och ProbiFrisk p& Boots i Norge.

Skandia Liv har under september 6kat sitt innehav i Probi och &r nu nast stérste agare. Vid rapportperiodens
slut motsvarade deras innehav 9,6 procent av kapitalet och rosterna. Skdnemejerier har i september avyttrat
hela sitt innehav i Probi, motsvarande 10,3 procent av kapitalet och résterna.

OMSATTNING OCH KOSTNADER

Rapportperioden januari — september 2011

Probis nettoomsattning under rapportperioden uppgick till 69,8 MSEK (58,5). Den totala 6kningen ar 11,3
MSEK, eller 19 procent. Kosttillskott 6kade med 16,9 MSEK, 115 procent, medan Functional Food minskade
med 5,6 MSEK. Den ersattning som Probi erhéll i tredje kvartalet 2010 i samband med att Danoneavtalet
tradde i kraft redovisades under Functional Food. Exkluderas denna erséttning har nettoomséattningen inom
Functional Food 6kat med 4,4 MSEK eller 13 procent.

Storsta delen av okningen pa 4,4 MSEK inom Functional Food beror pa att NextFoods i mars gjort en
royaltybetalning pa 2,9 MSEK for att behdlla licensrattigheterna for Lp299v pa den nordamerikanska
marknaden. Vidare har forsaljningsutvecklingen for ProViva i Sverige varit fortsatt positiv under
rapportperioden och Probis royaltyintakter 6kade med 7 procent till 33,7 MSEK (31,5) jamfort med 2010.

Okningen inom Kosttillskott beror framst pa den positiva forséljningsutvecklingen fér ProbiMage och
ProbiFrisk. De totala intakterna fran Bringwell-samarbetet pa den nordiska marknaden uppgick under
rapportperioden till 14,3 MSEK (3,7). Dessa produkter genererade endast mindre intdkter under motsvarande
period 2010 d& lanseringen i Sverige gjordes sent i mars. Resterande del av 6kningen inom Kaosttillskott
baseras pa att volymerna till flertalet av Probis 6vriga samarbetspartners i bland annat Polen och Sydafrika
har utvecklats positivt.

Rorelsekostnaderna uppgick till 51,9 MSEK (43,6). Okningen ligger inom affarsomrade Kosttillskott och beror
framst pa varu- och mediakostnader for ProbiMage och ProbiFrisk. Probi har vidare haft kostnader i samband
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med forberedelsearbetet infor en majlig lansering av kosttillskott pa ytterligare europeiska marknader utanfor
Norden.

Tredje kvartalet juli — september 2011

Probis nettoomséattning under tredje kvartalet uppgick till 21,9 MSEK (26,7). Probi redovisade i tredje kvartalet
2010 en ersattning pa 10,0 MSEK i samband med att Danone-avtalet tradde i kraft. Om denna ersattning
exkluderas 6kade nettoomséttningen med 5,3 MSEK eller 32 procent, och inom Functional Food med 0,7
MSEK eller 7 procent.

Okningen inom Functional Food beror p& att Probis royaltyintéakter fran ProViva 6kade med 6 procent till 10,7
MSEK (10,0) jamfort med 2010.

Nettoomséttningen inom Kosttillskott uppgick till 10,8 MSEK (6,1). Okningen inom Kosttillskott i tredje kvartalet
beror till storsta delen pa intakter fran ProbiMage och ProbiFrisk. Vidare har betydande leveranser gjorts till
Sanum Polska i Polen, som Probi samarbetar med sedan 2008.

Rorelsekostnaderna lag pa samma niva som i tredje kvartalet 2010 och uppgick till 16,8 MSEK (17,5). Varu-
och mediakostnaderna inom ramen for Bringwell-samarbetet har 6kat jamfért med tredje kvartalet 2010. | av-
och nedskrivningar ingick i jamférelsetalet for tredje kvartalet en nedskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter
med 3,0 MSEK.

Fordelning av rorelsens intakter:

TSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2011 2010 2011 2010 2010
Forsaljning varor 9428 4073 24 485 9777 18 479
Royalty, licenser, mm 12 504 22 584 45 334 48 736 61 902
Nettoomsattning 21932 26 657 69 819 58 513 80 381
NARINE T OBl 21932 16 657 69 819 48513 70 381
avtalet ¥
Ovriga rorelseintakter 296 80 524 174 746
Summa rorelsens intékter 22 228 26 737 70 343 56 687 81 127
Summa rérelsens intakter exkl. 22 298 16 737 70 343 46 687 71 127

Danone-avtalet ?

1) I samband med att Danone-avtalen tradde i kraft per den 30 september 2010 erhéll Probi en ersattning p& 10,0 MSEK fran
Sk&nemejerier som redovisades i tredje kvartalet 2010.

Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for rapportperioden uppgick till 14,5 MSEK (11,3) och for tredje kvartalet till 4,5 MSEK
(6,7). Skattekostnaden uppgick till 5,3 MSEK (4,2) for rapportperioden. 4,7 MSEK (4,2) av rapportperiodens
skattekostnad har inte nagon likviditetseffekt da del av det skattepliktiga resultatet avraknats mot kvarvarande
underskottsavdrag vid arets ingang. Vid rapportperiodens utgang redovisar Probi ingen uppskjuten
skattefordran.

Resultat per aktie

Resultat per aktie for rapportperioden uppgick till 1,57 SEK (1,20), en 6kning med 31 procent och for tredje
kvartalet uppgick det till 0,49 SEK (0,72).

Aterkop av egna aktier

Probi har under forsta till tredje kvartalet 2011 gjort aterkdp av egna aktier i enlighet med bemyndigande fran
arsstamman. Totalt har 250 000 aktier forvarvats under 2011 till ett varde av 11,8 MSEK. Probi innehade vid
rapportperiodens slut 250 000 egna aktier, vilket motsvarar 2,7 procent av det totala antalet utestdende aktier,
med ett kvotvarde om 5 kronor per aktie.
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Kassaflode

Det totala kassaflodet for rapportperioden uppgick till -14,3 MSEK (5,7) och likvida medel uppgick vid
rapportperiodens utgang till 75,5 MSEK (77,4). Probi har under rapportperioden &terkopt egna aktier for
sammanlagt 11,8 MSEK. Under andra kvartalet betalade Probi ut 9,2 MSEK i utdelning till aktieAgare i
enlighet med beslut pa ordinarie bolagsstamma i april 2011.

Kassaflodet fran den I6pande verksamheten under rapportperioden uppgick till 11,7 MSEK (14,7).

Investeringar

Under rapportperioden har investeringar i immateriella anlaggningstillgangar uppgatt till 4,5 MSEK (3,4) varav
1,2 MSEK (1,1) avser patent och 3,4 MSEK (2,3) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Investeringar i
materiella anlaggningstillgangar var 0,7 MSEK (1,1).

Probi investerar i prioriterade projekt inom forskning och utveckling for att sékerstalla en langsiktig tillvaxt.
Andelen FoU-kostnader av totala kostnader, exklusive handelsvaror och avskrivningar, uppgick till 33 procent
(35). Denna andel 6kar till 39 procent (40) om de utvecklingsutgifter som aktiverats under aret inkluderas.

SEGMENTSINFORMATION

Allméan information

Probis affarsverksamhet ar organiserad i tva rorelsesegment: Functional Food och Kosttillskott, med varsin
ansvarig chef. Segmentet Functional Food fokuserar pd att kommersialisera Probis probiotika tillsammans
med livsmedelsforetag for att marknadsfora livsmedel som ger positiva halsoeffekter utdver produkternas
normala naringsvarde. Segmentet Kosttillskott fokuserar pa att kommersialisera Probis probiotika tillsammans
med kosttillskottsforetag for att marknadsféra produkter som ar avsedda att komplettera en normal kost. Inga
affarstransaktioner forekommer mellan de olika segmenten.

Rorelseresultat per segment, Q3:

Q32011 Q32010

TSEK FF KT Totalt FF KT Totalt

Rorelsens intakter 11268 10960 22228 20578 6 159 26 737

Rorelsens intékter exkl.

Danone-avtalet ® 11 268 10 960 22 228 10 578 6 159 16 737

Rorelsens kostnader -7 138 -9621 -16759 -11429 -6 086 -17 515

Rorelseresultat 4130 1339 5469 9 149 73 9 222

Rorelseresultat exkl.

Danone-avtalet V 4130 1339 5 469 -851 73 778

1) | samband med att Danone-avtalen tradde i kraft per den 30 september 2010 erhéll Probi en
erséttning pa 10,0 MSEK fradn Skanemejerier som redovisades under Functional Food i tredje
kvartalet 2010.
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Rorelseresultat per segment, Q1 — Q3:
Q1 -032011 Q1 - Q3 2010 Hel&r 2010
TSEK FF KT Totalt FF KT Totalt FF KT Totalt
Rorelsens intakter 38 523 31 820 70 343 43 902 14 785 58 687 55 400 25727 81 127
gdre'sens intakter exkl. 50 ¢og 31820 70 343 33902 14 785 48 687 45 400 25727 71127
anone-avtalet

Rorelsens kostnader -24 241 -27 612 -51853 -29564 -14060 -43624 -38957 -24073 -63030
Rorelseresultat 14 282 4 208 18 490 14 338 725 15 063 16 443 1654 18 097
Rorelseresultat gxk. 14282 4208 18 490 4338 725 5063 6443 1654 8097

1) I samband med att Danone-avtalen tradde i kraft per den 30 september 2010 erhéll Probi en erséttning pa 10,0 MSEK fr&n Skanemejerier

som redovisades under Functional Food i tredje kvartalet 2010.
FF= Functional Food KT= Kosttillskott

Storsta delen av kostnadsokningen inom affarsomradet Kosttillskott jamfért med motsvarande period 2010
beror pa varu- och mediakostnader for ProbiMage och ProbiFrisk. Vidare har Probi genomfort omfattande
forberedande arbete infor en majlig lansering av kosttillskott pa ytterligare europeiska marknader utanfor
Norden. Minskningen av kostnaderna inom affarsomradet Functional Food jamfért med 2010 beror till stérsta
delen pa att Probi i tredje kvartalet 2010 gjorde en nedskrivning av aktiverade utvecklingsutgifter pa 3,0
MSEK.

Rorelsens intakter fordelade pa geografiska marknader:

TSEK Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
2011 2010 2011 2010 2010
Norden 16 877 22800 " 49 393 46 610 Y 62 204V
Ovriga Europa 2173 1721 5980 4911 9754
Nordamerika 871 543 5121 2 400 3072
Ovriga varlden 2 307 1673 9 849 4 766 6 097
Totalt 22228 26 737 70 343 58 687 81127

1) Isamband med att Danone-avtalen tradde i kraft per den 30 september 2010 erhéll Probi en ersattning p& 10,0 MSEK fran Skanemejerier

som redovisades under Norden i tredje kvartalet 2010.

Okningen av intdkterna i Norden under rapportperioden beror framst pa& forsiljning av ProbiMage och
ProbiFrisk samt den fortsatt positiva utvecklingen for ProViva. Intaktsokningen i Nordamerika beror pa den
royalty pa 2,9 MSEK som NextFoods betalade i forsta kvartalet 2011 for att behalla licensrattigheterna for
Lp299v pa den nordamerikanska marknaden. Ovriga vérlden har okat framst som ett resultat av leveranser till
Camox i Sydafrika, som Probi tecknade avtal med under 2010.

Functional Food

Intakterna inom affarsomrdde Functional Food minskade under rapportperioden med 12 procent till 38,5
MSEK (43,9), och under tredje kvartalet med 45 procent till 11,3 MSEK (20,6). Minskningen beror pa att Probi
i samband med att Danone-avtalen tradde i kraft i tredje kvartalet 2010 erhéll en ersattning pa 10,0 MSEK
som redovisades under Functional Food. Intdktsokningen under tredje kvartalet exklusive denna ersattning
uppgick till 0,7 MSEK och berodde p& forsaljningstillvaxt for ProViva i Sverige. Royaltyintakterna fran ProViva
har for rapportperioden 6kat med 7 procent jamfort med 2010 och uppgar till 33,7 MSEK (31,5). Danone har i
bdrjan av oktober genomfoért relansering av ProViva i Finland.
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Kosttillskott

Intakterna inom affarsomrade Kosttillskott 6kade under rapportperioden med 115 procent till 31,8 MSEK (14,8)
och rorelseresultatet uppgick till 4,2 MSEK (0,7). Detta &r ett resultat av Probis satsning sedan ett par ar
tillbaka att sluta avtal direkt med partners och distributérer med syfte att 6ka intékter och ldnsamhet. Under
tredje kvartalet har ytterligare mojligheter, som beskrivs nedan, tillkommit inom ramen fér denna satsning.

| augusti tecknades avtal med Pharmavite som &r det nast storsta bolaget pa den amerikanska marknaden for
vitaminer, mineraler och kosttillskott (VMS). Avtalet ar av stor betydelse for Probi da det omfattar de viktigaste
forsaljningskanalerna pa den vaxande amerikanska marknaden for probiotiska kosttillskott. Probis Lp299v-
kapsel kommer att lanseras under varumarket Natures Made. Ingrediensvarumarket Probi Digestis kommer
att finnas pa forpackningen. Natures Made &r det ledande varumarket inom VMS (Vitamins, Minerals and
Supplements) pd den amerikanska marknaden. Probis produkt for maghdlsa kommer att erbjudas till
forsaljning i alla kanaler dar Natures Made idag séljs, vilket omfattar livsmedelsbutiker, apotek, drugstores och
sa kallade clubstores. Lanseringen planeras till bérjan av 2012 och avtalet forvantas ge 5-10 MSEK i intakter
for Probi under lanseringsaret.

Vidare har Probi nu fatt mojlighet att hitta nya och béttre affarslosningar for sitt kosttillskott for maghalsa pa
viktiga marknader i Latinamerika. Detta sedan det snart tvdariga avtalet gallande nya marknader i
Latinamerika mellan Probis partner Institut Rosell och Merck avslutats. Merck har gjort for&ndringar i sin
sortimentsstrategi och valt att inte géra nagra satsningar pa nya marknader i Latinamerika. Merck behéller
rattigheterna till Probis magprodukt i Frankrike, Belgien och Chile, de marknader dar Merck redan lanserat
produkten under varumarket Bion Transit. Probi kan nu skapa nya affarslésningar baserade pa
produktforsaljning i Latinamerika som bidrar mer till tillvaxt och lI6nsamhet &n vad det avslutade licensavtalet
hade potential att gora.

P4 den svenska marknaden for probiotiska kosttillskott befaster ProbiMage och ProbiFrisk sin
marknadsledande position. Enligt marknadsundersdkningsforetaget GfK hade Probi en total marknadsandel
pa 42 procent under 12-manadersperioden juli 2010 till juni 2011. Detta &r en 6kning med 2 procentandelar
jamfort med andra halvaret 2010. ProbiMage var den enskilt storsta produkten i segmentet. Uppgifterna
baseras p& GfK:s hushallspanel Medic Scope.

| september 2011 lanserades ProbiMage och ProbiFrisk pd Boots apotek i Norge. Boots ar Europas storsta
apoteksaktor, och har 150 apotek i Norge. Produkterna &r sedan forsta halvaret 2011 lanserade i Finland, dar
de sdljs via utvalda apotek och halsokostfackhandel.

Som ett resultat av den framgangsrika lanseringen i det nordiska samarbetet med Bringwell &r malséttningen
att implementera en liknande affarsmodell pa ytterligare nagra europeiska marknader utanfor Norden. Efter ett
omfattande forberedelsearbete, som bland annat omfattat marknadsundersokningar, pagar nu férhandlingar
med ett ndgra utvalda aktérer pa de aktuella marknaderna.

FORSKNING OCH UTVECKLING

Som tidigare rapporterats har Probi beslutat genomféra nya kliniska studier for sina befintliga
produktplattformar inom mag- och immunhélsa. Dessa studier kompletterar tidigare framtagen klinisk
dokumentation och har som framsta malsattning att motsvara de av EFSA (European Food Safety Authority)
kommunicerade kriterierna for att f& ett godkant halsopastaende inom EU. Den nya studien inom maghalsa
med drygt 200 personer har startat enligt plan. En storre klinisk studie inom immunomradet planeras att
genomforas under vinterhalvaret. BAda dessa studier kommer att inkluderas i dokumentationen for separata
ansokningar till EFSA under artikel 13.5. Ansokningar under artikel 13.5 bygger pa nyligen framtagen
dokumentation och kan innehalla konfidentiell information. Ett godkant halsopastaende som bygger pa en
ansokan med konfidentiell information under artikel 13.5 ar under en femarsperiod exklusivt for den som star
bakom ansodkan.

Den kliniska studie som under aret har genomférts inom metabola syndromet har avslutats. Resultaten nadde
inte upp till férvantningarna fér huvudpopulationen. Daremot noterades intressanta och signifikanta resultat pa
en sub-population. Studien kommer att utvarderas i detalj for att se om det finns underlag for vidare forskning.
Probi kommer dock inte under 2012 att ga vidare med en storre studie inom omradet.

Probi arbetar inom klinisk forskning och produktutveckling med att ta fram ett flertal helt nya probiotika-

produkter och raknar med att under de narmaste aren kunna lansera bade vidareutvecklingar av befintliga
produktplattformar och produkter med helt ny klinisk dokumentation.
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MEDARBETARE

Probi hade vid periodens utgang 22 anstéllda, 13 kvinnor och 9 man. Medelantalet anstallda har varit 22 (21).
Probi har under tredje kvartalet forstarkt organisationen med tv&d nya medarbetare: Linda Neckmar, Director
Marketing & Sales Consumer Healthcare, med ansvar for Probis kosttillskottsaffar och Thomas Jonsson,
Supply Chain Manager.

TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Skanemejerier avyttrade den 5 september 2011 hela sitt aktieinnehav, motsvarade 10,3 procent av roster och
kapital, i Probi AB. Skanemejerier var vid transaktionstidpunkten Probis nast storsta aktiedgare och ager 49
procent av ProViva AB. Probi AB har licens- och leveransavtal med Skanemejerier avseende Friscus samt
med ProViva AB avseende ProViva. Intakter frAn Skanemejerier och ProViva AB baseras pa langsiktiga avtal
och transaktionerna har genomférts péa affarsmassiga villkor och till marknadsvarde.

Mot bakgrund av detta redovisas i det foljande transaktioner med Sk&nemejerier och ProViva AB endast for
perioden 1 januari 2011 till och med den 5 september 2011. Probis intakter fran Sk&nemejerier har uppgatt till
0,8 MSEK (0,6) och Probis intakter fran ProViva AB har uppgatt till 30,2 MSEK (28,3).

Jan Nilsson, styrelseledamot, har under rapportperioden via Atherioco AB fakturerat arvode pa 0,1 (0,0) SEK
avseende Probis Scientific Advisory Board. Mats Lidgard, styrelseledamot, har under rapportperioden via
Lavindia AB fakturerat konsultarvode avseende juridiskt arbete p& 0,1 (0,3) MSEK.

Inga ytterligare vasentliga transaktioner med narstdende har skett under rapportperioden.

VASENTLIGA RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

De risker och osakerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs p& sidan 29 i arsredovis-
ningen for 2010. Det bedoms inte ha skett nagra vasentliga forandringar i dessa risker eller osékerhetsfaktorer
per den 30 september 2011.

KALENDARIUM

Bokslutskommuniké 2011 25 januari 2012
Delarsrapport kvartal 1, 2012 26 april 2012
Arsstamma avseende 2011 26 april 2012
Delarsrapport kvartal 2, 2012 16 augusti 2012
Delarsrapport kvartal 3, 2012 18 oktober 2012
Bokslutskommuniké 2012 24 januari 2013
ARSSTAMMA

Arsstamma avseende 2011 halls i Lund torsdagen den 26 april 2012 ki 15.00. Lokal meddelas senare.

Aktieagare som onskar f4 arende behandlat pa arsstimman ska inkomma med forslag till styrelsens ordférande
senast fredag den 16 mars 2012. Sadant forslag skickas per e-post till sofie.forsman@probi.se eller per brev till
"Arsstamma, Sofie Forsman, Probi AB, [deon Gamma 1, 223 70 LUND”.
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REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER

Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer for koncerner — december 2010 samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-tolkningar sadana de antagits av EU. Denna delarsrapport ar uppréttad i enlighet med IAS 34
"Deldrsrapportering” och Arsredovisningslagen.

Redovisningsprinciperna som tillampats nar denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
for alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstandiga redovisningsprinciper aterfinns pa sidorna
50-54 i arsredovisningen for 2010.

Moderbolagets funktionella valuta &ar svenska kronor som ocksd &r rapporteringsvalutan for saval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ar om inget annat anges avrundade till narmaste
tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamférelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar uttryckta i
svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av RFR 2
Redovisnings for juridiska personer — december 2010. Del&rsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

STYRELSENS FORSAKRAN

Styrelsen och verkstéllande direktoren forsakrar att denna delarsrapport ger en rattvisande oversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stéllning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osakerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen star infor.

Lund den 19 oktober 2011

Per Lundin Benedicte Fossum
Styrelseordférande Styrelseledamot

Mats Lidgard Jan Nilsson
Styrelseledamot Styrelseledamot

Eva Redhe Ridderstad Michael Oredsson
Styrelseledamot Verkstallande direktor

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 8
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Deloitte

probi

Revisors rapport 6ver 6versiktlig granskning av en fullstindig uppsittning av finansiella rapporter
upprittade i enlighet med IAS 34

Till styrelsen i Probi AB (publ) org. nr 556417-7540

Inledning

Vi har utfért en 6versiktlig granskning av deldrsrapporten f6r Probi AB (publ) per den 30 september 2011
och den niomanadersperiod som slutade per detta datum. Det ir styrelsen och verkstillande direktéren som
har ansvaret fOr att uppritta och rittvisande presentera denna finansiella deldrsinformation i enlighet med
IAS 34. Vart ansvar dr att uttala en slutsats om denna finansiella deldrsinformation grundad pd var
Oversiktliga granskning.

Den 6versiktliga granskningens inriktning och omfattning

Vi har utfért var 6versiktliga granskning i enlighet med Standard for 6versiktlig granskning (SOG) 2410
Oversiktlig granskning av finansiell delirsinformation ntfird av firetagets valda revisor. Bn éversiktlig granskning bestar
av att gora forfragningar, i forsta hand till personer som ér ansvariga for finansiella fraigor och
redovisningsfragor, att utféra analytisk granskning och att vidta andra 6versiktliga granskningsitgirder. En
oversiktlig granskning har en annan inriktning och en betydligt mindre omfattning jimfort med den
inriktning och omfattning som en revision enligt International Standards on Auditing, ISA, och god
revisionssed i 6vrigt har. De granskningsitgirder som vidtas vid en 6versiktlig granskning gér det inte
méjligt £6r oss att skaffa oss en sidan sikerhet att vi blir medvetna om alla viktiga omstindigheter som
skulle kunna ha blivit identifierade om en revision utférts. Den uttalade slutsatsen grundad pa en Gversiktlig
granskning har dérfor inte den sikerhet som en uttalad slutsats grundad pé en revision har.

Slutsats

Grundat pa var &versiktliga granskning har det inte kommit fram nigra omstindigheter som ger oss
anledning att anse att den bifogade finansiella delarsinformationen inte, i allt vdsentligt, ger en rittvisande
bild i enlighet med IAS34 av foretagets finansiella stillning per den 30 september 2011 samt av dess
tinansiella resultat och kassafléde f6r den niomanadersperiod som slutade per detta datum.

Malmo den 19 oktober 2011
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson

Auktoriserad revisor

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540 9
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Probi AB (publ)

Rapport dver totalresultat fér koncernen och moderbolaget

Q3 Q3 Q1-Q3 Q1-Q3 Helar
Valuta: TSEK 2011 2010 2011 2010 2010
Roérelsens intékter
Nettoomséttning 21932 26 657 69 819 58 513 80 381
Ovriga intakter 296 80 524 174 746
Summa rorelsens intakter 22 228 26 737 70 343 58 687 81127
Rorelsens kostnader
Handelsvaror -4179 -2108 -9 952 -4 681 -9 858
Kostnader for ersattning till anstallda -4 797 -4 394 -15181 -14 440 -21 041
Ovriga externa kostnader -6 211 -6 423 -22 063 -16 990 -23 093
Av- och nedskrivningar av anlaggningstillgangar -1572 -4 590 -4 657 -7 513 -9 038
Summa rorelsens kostnader -16 759 -17 515 -51 853 -43 624 -63 030
Rorelseresultat 5469 9222 18 490 15063 18 097
Finansiella intakter 626 106 1567 599 866
Finansiella kostnader -1 -145 -271 -238 -254
Resultat fére skatt 6 094 9183 19 786 15424 18 709
Periodens skatt -1610 -2 458 -5 288 -4 158 -5 048
Periodens resultat 4484 6 725 14 498 11 266 13 661
Ovrigt totalresultat 0 0 0 0 0
Summa totalresultat for perioden 4484 6 725 14 498 11 266 13 661
Antal aktier vid rapportperiodens utgang 9 115 300 9365300 9115300 9 365 300 9 365 300
Antal aktier genomsnitt 9186 233 9365300 9242068 9 365 300 9 365 300
Resultat per aktie fore och efter utspadning, SEK 0,49 0,72 1,57 1,20 1,46

Koncernens dotterbolag &r vilande, varfor koncernens och moderbolagets resultatrakningar ar identiska.
Periodens resultat sdval som totalresultat &r i sin helhet hanforligt till moderbolagets aktiedgare.
Né&gon utspadningseffekt forekommer inte, d& bolaget inte har ndgra utestdende konverteringslan eller teckningsoptioner.
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Probi AB (publ), koncernen

Rapport dver finansiell stallning fér koncernen
Tillgangar

Anlaggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter

Patent och licenser

Goodwill

Inventarier, verktyg och installationer
Uppskjutna skattefordringar

Summa anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omséttningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Rapport dver finansiell stallning f6r moderbolaget

Tillgdngar
Anlaggningstillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter
Patent och licenser

Inventarier, verktyg och installationer
Andelar i koncernbolag
Uppskjutna skattefordringar
Summa anlaggningstillgangar
Omsaéttningstillgangar

Varulager

Kortfristiga fordringar

Likvida medel

Summa omsattningstillgangar
Summa tillgangar

Eget kapital och skulder

Eget kapital

Langfristiga skulder

Kortfristiga skulder

Summa eget kapital och skulder

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

2011-09-30

6 637
10 805
2762
3376

23580

5587
22 438
75 468

103 493
127 073

116 454
10619
127 073

2011-09-30

6 637
10 805
3376
4031
0

24 849

5587
22 438
75 468

103 493
128 342

113 687
4 036
10619
128 342

2010-09-30

3412
13 889
2762
3053
5601
28 717

1941
20 305
77373
99 619

128 336

120 591
7744
128 336

2010-09-30

3412
13889
3053
4031
5601
29 986

1941
20 305
77 373
99 619

129 605

117 824
4036
7745

129 605
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2010-12-31

3629
13 047
2762
3766
4711
27 915

2263
15177
89 762

107 202
135117

122 985
12132
135117

2010-12-31

3629
13 047
3766
4031
4711
29184

2263
15177
89 762

107 202
136 386

120 218
4 036
12132
136 386
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Valuta: TSEK

Koncernens férandringar i eget kapital

Rapportperioden 2010-01-01 — 2010-09-30
Ing&ende balans 2010-01-01

Summa totalresultat fér perioden
Utdelning avseende 2009
Eget kapital 2010-09-30

Rapportperioden 2011-01-01 — 2011-09-30
Ing&ende balans 2011-01-01

Summa totalresultat fér perioden
Utdelning avseende 2010
Aterkép av egna aktier

Eget kapital 2011-09-30

Rapport dver kassafléden

Den I6pande verksamheten
Resultat fore skatt
Av- och nedskrivningar

Reavinst/-forlust avyttring materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran den I6pande verksamheten fore
forandringar av rorelsekapital

Forandring av varulager

Foérandring av rorelsefordringar

Forandring av rérelseskulder

Kassaflode fran den l6pande verksamheten

Investeringsverksamheten

Forvarv av immateriella anlaggningstillgangar
Forvarv av materiella anlaggningstillgangar
Awyttring av materiella anlaggningstillgangar
Kassaflode fran investeringsverksamheten

Finansieringsverksamheten

Aterkép av egna aktier

Utdelning till aktieagare

Kassaflode fran finansieringsverksamheten

Forandring av likvida medel
Likvida medel vid arets borjan

Likvida medel vid periodens slut

Erhéllen och erlagd ranta
Erhallen ranta
Erlagd rénta

Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

Aktiekapital
46 827

46 827

Aktiekapital
46 827

46 827

Ovrigt tillskjutet
kapital
97 290

-4 683
92 607

Ovrigt tillskjutet
kapital
92 607

-9 215
-11 814
71578

Q1-Q3
2011

19 786
4 657

=35
24 408

-3324
-7 261
-2 089
11734

-4518
724
242
5000

-11 813
-9 215
-21 028

-14 294
89 762

75 468

Balanserad
forlust

-30 110
11 266

-18 844

Balanserad
forlust

-16 449
14 498

-1951

Q1-Q3
2010

15 424
7513

22 941

-703
-7 983

450
14 705

-3 440
-1 061

145
-4 356

o

-4 683
-4 683

5 666
71707

77 373
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Summa eget
kapital

114 007

11 266

-4 683

120 591

Summa eget
kapital

122 985

14 498

-9 215

-11 814

116 454

Helar
2010

18 709
9038

27 751

-1 025
-2 855
4837

28708

4077
2038

145
5970

o

-4 683
-4 683

18 055
71707

89 762

430
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Valuta: TSEK

Nyckeltal Def. 2011-09-30
Tillvaxt, % 1 19,3
Andel forskningskostnader av rorelseintakter, % 18
Medelantal anstallda 20
Tillgangar 127 073
Rorelsekapital 2 92 874
Finansiella data

Kassalikviditet, % 3 922
Soliditet, % 4 91,6
Skuldséattningsgrad, % 5 0,0
Eget kapital per aktie, SEK 12,78
Kassaflode per aktie, SEK -1,57
Borskurs, SEK 54,00
Borsvarde 492 226

Lénsamhet, %

Avkastning pa totalt kapital 6 15,0
Avkastning pa eget kapital 7 16,5
Rorelsemarginal 8 26,5
Nettomarginal 9 28,3

Definitioner till nyckeltal

Forandring av nettoomsattning (forséljning av varor, royalty, licenser mm)
Summa omsattningstillgdngar minus kortfristiga skulder

Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder
Eget kapital i procent av balansomslutningen

Réantebarande skulder i procent av eget kapital

Rorelseresultat plus rénteintékter i procent av genomsnittligt totalt kapital
Resultat fore skatt i procent av genomsnittligt eget kapital

Rorelseresultat i procent av nettoomsattningen

© ® N TN RE

Resultat fore skatt i procent av nettoomséattningen
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2010-09-30
17,7

19

21

128 336

91 874

1261
94,0

0,0
13,78
0,61
51,00
477 630

12,3
13,1
25,7
26,4

2010-12-31
22,8

19

21

135117

95 070

865
91,0

0,0
13,13
1,93
48,70
456 090

14,5
15,8
22,5
23,3
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