Delarsrapport

Januari = mars 2017

Fortsatt framgdngsrik tillvéxt for Probi

Hajdpunkter och viktiga handelser under forsta kvartalet

o En betydande 8kning av nettoomséttning och resultat genom férvarvet av Nutraceutix

samt organisk tillvaxt

o Lansering av det patentskyddade och kliniskt dokumenterade produkisortimentet Probi

Select™ i Nordamerika

o Strategiska initiativ fr att 8ka produktionskapaciteten och utforma ett nytt

koncernévergripande afférssystem (ERP) har startats

Finansiell oversikt

Q1 Ql Helar
MSEK

2017 2016 2016
Nettoomsattning 187,4 87,0 443,5
Nettoomsattningstillvéxt, lokal valuta, % 111,1% 26,2% 103,2%
Bruttomarginal, % 51,7% 68,3% 62,8%
EBITDA 62,4 36,9 152,6
EBITDA-marginal, % 33,3% 42,5% 34,4%
Rorelseresultat (EBIT) 56,0 35,3 130,3
Periodens resultat 47,8 26,9 108,6
Resultat per aktie fére och efter utspddning, SEK 4,20 2,95 11,43
Aktiekurs per balansdagen, SEK 419,00 114,16 475,50
Borsvarde per balansdagen 4.774,1 1.040,6 5.417,9
Se not 5 for nyckeltal som inte ar definierade enligt IFRS.
Inbjudan till telefonkonferens  Kontakt

Datum: 4 maj 2017
Tid: 10:00
Telefon: +46 85 664 26 92

Deltagare frén Probi:

Peter Nahlstedt, VD
Dr. Jérn Andreas, CFO

Peter Ndhlstedt, VD:

Telefon: 046-286 89 23
E-post: peter.nahlstedt@probi.com

Dr. Jérn Andreas, CFO:

Telefon: 046 -286 89 41
E-post: jorn.andreas@probi.com

Presentationen finns tillganglig pd www.probi.se och www.financialhearings.com
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Om Probi

Probi AB dr eff svenskt
bérsnoterat
bioteknikféretag. Probis
vision dr aft bidra Hll ett
héilsosammare liv genom
att erbjuda effektiv och
vdldokumenterad
probiotika med bevisade
hdélsoférdelar baserat pd
vetenskaplig forskning.
Probi, som grundades av
forskare i Sverige 1991,
ar ett multinationellt
foretag med fyra
verksambhetscenter,
distribution pé Sver 40
marknader och med
400 patent vérlden

over. Under 2016
omsatte Probi 444
MSEK. Probis aktie Gr
noferad pd Nasdag
Stockholm, Mid-cap.
Probi har cirka 5 000
aktiedgare.

probi.com

Denna information Gr sédan information som Probi AB ér skyldigt att offentliggéra enligt EU-s marknadsmissbruksférordning.  Informationen
lémnades, genom ovanstdende kontakipersons forsorg, for offentliggérande den 4 maj 2017 k. 08.00 CET.
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VD kommenterar verksamheten
Framgdngsrik inledning pa 2017

Probi har fortsatt foregaende érs tillvaxttrend och har haft en bra inledning p& 2017. Vi
uppnddde en nettoomsattning under férsta kvartalet pa 187 MSEK, en uppgéng med
115 %, varav den férvarvade verksamheten bidrog med 72 MSEK. Vér organiska tillvéxt
p& 29 MSEK, eller 33 % jamfort med féregdende dr, innebdr ett nytt kvartalsrekord for
den organiska farsaljningstillvaxten och drevs bade av lageruppbyggnad och en fortsatt
volymtillvéxt bland kunderna. Vi &r mycket ndjda med att var vinstmarginal (EBITDA)
ligger p& 6ver 30 %, vilket &terspeglar vér stora konkurrenskraft och styrkan i var
affarsmodell.

Strategiska initiativ for att bygga vér tillvaxtplatform

Samtidigt lagger vi en viktig grund fér att fortsatta pd vér [6nsamma tillvéxtbana. Vi
slutférde integrationen av vér sdljorganisation och lanserade den nya produkiserien Probi
SELECT™ pa vér viktiga nordamerikanska marknad. Déarutéver initierade vi strategiska
projekt med syftet att dka vér tillverkningskapacitet samt att utforma och implementera ett
nytt, koncerndvergripande affarssystem. Det innebar ett stort steg mot att forverkliga var
vision om att bli en globalt ledande probiotikakoncern och utnyttja synergierna bade inom
de olika verksamheterna och dver verksamhetsgranserna.

Med stéd av var innovativa forskning och vér fullt integrerade vardekedia fér probiotika,
ar vi fast 6vertygade om att vi kan fortsatta att leverera i enlighet med véra langsiktiga
strategiska och finansiella mal och att fortsatta véxa snabbare én den globala marknaden
for probiotiska ingredienser under 2017.

Peter Ndhlstedt, VD
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Probis kunder

Probi erbjuder expertis
inom probiotika och
samarbeten hela
végen fran FoU fill
fardig produkt for
féretag inom hdilso-
och
livsmedelsbranscherna.
Probis tillverkning dr
certifierad enligt GMP
(god tillverkningssed)
och producerar
beprévad och effektiv
probiotika i
skréddarsydda format
med leveranstekniker
som ger mervdrde.
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Viktiga handelser i koncernen

Den underliggande utvecklingen av probiotikamarknaden farblir stark.

P& den viktiga nordamerikanska marknaden fortsatter forskningen att leda till ett 8kat intresse bland
kunderna och industrin fér kosttillskott héller p& att utveckla nya anvéndningsomréden och nya kombina-
tioner av probiotiska ingredienser. Probi byggde vidare p& det positiva resultatet frén féregéende ar och
dkade omsattningen betydligt pé den nordamerikanska marknaden under férsta kvartalet 2017. Probis
viktigaste kunder har haft en positiv utveckling som et resultat av marknadsféringsaktiviteter. Vidare har en
gynnsam underliggande volymitillvéxt fér bolagets egna kliniskt dokumenterade produkter bidragit till
tillvéxten.

| Europa omvarderar féretagen férdelarna med probiotika och lanseringen av nya produkter driver en
fortsatt uppétgdende efterfrégetrend. Under férsta kvartalet kade Probi férsaljningen betydligt i Europa, till
fslid av et avtal som tecknades féregéende ar for att lansera den patenterade magkapseln i ett flertal EU-
lander. Investeringarna i férséljnings- och marknadsféringsorganisationen under 2016 har medfért eft
dkande antal affarsmajligheter.

Under forsta kvartalet 2017 lanserade Probi sitt nya produktsortiment Probi Select™ i Nordamerika. Probi
Select® bestar av tre av Probis befintliga probiotiska plattformar som stédjer immun- och maghélsa och som
tidigare inte kommersialiserats. Probiotikan inom Select™, som &r patentskyddad och stéds av klinisk
dokumentation, &r utformad fér att ge konkurrenskraftiga halsoférdelar till en bred mélgrupp. Baserat pé en
bredare produktportfélj och en starkare nérvaro i Nordamerika @r Probi nu vél positionerat fér att utveckla
mdjligheterna pad marknaden och férdelarna med férvarvet av Nutraceutix.

For att fortsatta leverera langsiktig 16nsam tillvéaxt inledde Probi strategiska initiativ for att investera i
yherligare tillverkningskapacitet och ett nytt koncernévergripande affarssystem. Kapacitetsdkningen
kommer, utéver férbéttringar av utbyte, att stérka Probis stdllning for aft tillgodose kraven fran kunderna
och tillvéxten pé léng sikt. Det nya koncerndvergripande affarssystemet kommer att skapa smidigare affars-
processer och géra det mdjligt for Probi att till fullo dra nytta av sin integrerade leverantérskedja och sin
tillverkningskompetens.

Till f8lid av férandringar i ISO14001-reglerna och omfattningen av Probis verksamhet efter frvarvet har
koncernen beslutat att inte férlanga den officiella ISO14001-certifieringen. Hallbarhetsarbetet forblir en
integrerad del av Probis affarsmodell och koncernen har en fortsatt strikt miljdpolicy. Probi kommer att
fortsatta med miljdarbetet, koldioxidkompensationen hanférlig till paverkan frén affarsresor samt
utvecklingen av alternativa CSR-program (féretagens samhdallsansvar) fér koncernen.

Forsaliningsutveckling
Forsta kvartalet

Probis nettoomsattning under kvartalet uppgick till 187,4 MSEK (87,0), vilket motsvarar en total 8kning om
100,4 MSEK eller 115 % jamfort med forsta kvartalet 2016. Huvuddelen av Probis forsaljning sker i
utlandska valutor, framst USD och EUR. Med valutakurserna fran féregdende ar hade nettoomséttningen
varit 3,7 MSEK lagre, motsvarande en nettoomsattningstillvaxt p& 111 % jamfort med samma kvartal
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féreg&ende é&r. Forsaliningen fran den férvarvade verksamheten var 71,6 MSEK och den organiska
tillvaxten 28,8 MSEK, vilket motsvarar en 8kning med 33 % jamfért med samma kvartal féregéende ér.

Nettoomsdttning per segment

Probis affarsverksamhet &r organiserad i tvé rérelsesegment med varsin ansvarig chef: Consumer Health-
care (CHC) och Functional Food (FF). Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, tillverkar och
marknadsfér Probi probiotika till lékemedelsbolag och andra féretag specialiserade pd probiotika och
egenvérdsprodukter. Intakterna genereras genom varuférsélining i bulk och konsumentférpackning. Den
férvérvade verksamheten ar i sin helhet inkluderad i CHC. Inom segmentet Functional Food utvecklas
livsmedel som innehéller Probis probiotika. Detta sker i samarbete med ledande livsmedelsforetag.
Intakterna best&r huvudsakligen av royalty baserad pé& samarbetspartnerns férsaljning. Inga afférs-
transaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Q1 2017 Q1 2016

TSEK

CHC FF Totalt CHC FF Totalt
Nettoomsdattning 178.420 8.980 187.400 77.369 9.642 87.011
Rérelsekostnader -124.356 -6.998 -131.354 -44.177 -7.493 -5.167
Rorelseresultat (EBIT) 54.064 1.982 56.046 33.192 2,149 35.341
Resultat frén finansiella poster — - 2.630 — — 772
Resultat fére skatt - - 58.676 - —  34.569

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare 6kade med 101 MSEK till 178,4 MSEK (77,4). Den
férvarvade verksamheten bidrog med 71,6 MSEK till denna &kning. Exklusive férvarvet var tillvaxten drygt
38 %. Omsattningstillvaxten inom Consumer Healthcare under &ret beror fortsatt till storsta delen p& den
positiva utvecklingen pa den nordamerikanska marknaden och drevs béde av lageruppbyggnad som en
férberedelse for marknadsféringsaktiviteter och en fortsatt volymtillvaxt fér véra kunder.

Nettoomsattningen inom Functional Food uppgick till 9,0 MSEK (9,6). Under forsta kvartalet 2017
motverkade en lagre royaltysats i ett avtal den positiva volymutvecklingen i samtliga regioner, i synnerhet i
Sverige, dar ProViva éterigen uppvisade volymtillvaxt.

Nettoomsattning per region

TSEK Q1 2017 Q1 2016 Helar 2016
Sverige 12.358 14.787 54.905
Ovriga Europa 10.927 3.935 22.505
Nordamerika 154.094 58.810 337.059
Ovriga varlden 10.021 9.479 29.006
Totalt 187.400 87.011 443.475

Den starkaste férsaljningstillvéxten var i Europa, utom Sverige, med en dkning om 178 % jamfért med
samma period féregdende ar. Detta berodde framst p& et nyt avtal som tecknades féregéende &r och en
gynnsam underliggande volymtillvéxt bland befintliga kunder. Av férsalijningen i Nordamerika bidrar den
forvarvade verksamheten med 71,6 MSEK. Aven exklusive forvarvet uppvisade verksamheten i Nord-
amerika en stark frsaljningstillvéxt med en 6kning om 40 % eller 23,7 MSEK jamfért med samma kvartal
féreg&ende é&r. Sverige minskade med 16 % jamfort med forsta kvartalet féregéende ér, framférallt till fljd
av lagre royaltynivé i ett av avtalen inom Functional Food. Okningen var 6 % i Ovriga vérlden.
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Resultat
Rorelseresultat

Under forsta kvartalet uppgick rérelsekostnaderna till 131,4 MSEK (51,7), en 6kning med 154 %, till f5ljd
av konsolideringen av den férvarvade verksamheten i USA. Kostnaderna for sélda varor uppgick il

90,5 MSEK (27,5) som ett resultat av dkad férsaljning och tillkommande tillverkningskostnader i den
amerikanska verksamheten, dar bruttomarginalerna ér lagre @n i Probis tidigare verksamhet. Férsalinings-
och marknadsféringskostnaderna uppgick till 11,6 MSEK (6,7), huvudsakligen beroende pé tillkommande
kostnader fér den amerikanska férsaliningsorganisationen samt eft fortsatt gemensamt marknadsférings-
arbete med en kund i Sverige. Kostnaderna fér administration uppgick till 18,2 MSEK (9,9). Forsknings-
och utvecklingskostnader uppgick till 11,1 MSEK (7,7), vilket éterspeglar véra fortsatta investeringar i
innovationskapacitet p& lang sikt. Kostnader fér integrationsarbete ingdr med 0,7 MSEK (—) fordelat pé de
olika funktionsomradena.

Rérelseresultatet for férsta kvartalet for afférsomradet Consumer Healthcare uppgick till 54,1 MSEK (33,2),
en 6kning med 63 %, motsvarande en vinstmarginal om 30 %. | férsta kvartalet ingdr férvarvskostnader om
0,7 MSEK i segmentsredovisningen och redovisas i sin helhet i segmentet Consumer Healthcare.

Rérelseresultatet for forsta kvartalet for afférsomrédet Functional Food uppgick till 2,0 MSEK (2,1),
motsvarande en vinstmarginal om 22 %. Nedgéngen i rérelseresultatet ar framst ett resultat av lagre
royaltysatser jamfort med féregdende ér samt fortsatta gemensamma investeringar i marknadsféringen av
ProViva-produkterna.

Rérelseresultatet i koncernen for perioden uppgick till 56,0 MSEK (35,3). Justerat for valutaeffekter uppgick
rérelseresultatet till 55,7 MSEK. Rérelseresultatet har belastats med férvarvskostnader p& 0,7 MSEK (—).

Finansiellt resultat

Rantekostnader har belastat resultatet med 1,6 (—) MSEK.

Kursvinster och kursférluster som uppstétt i samband med omvérdering av lénen respektive marknads-
vardering och realisering av terminskontrakten redovisas i valutakursresultat frén finansieringsverksamheten.
En vinst p& 4,2 MSEK (-0,8) uppkom under rapportperioden, framst som ett resultat av aft ett
terminskontrakt som togs for att sékra valutarisker for finansiella fordringar och skulder har realiserats.
Resultat efter skatt

Resultat efter skatt for forsta kvartalet uppgick till 47,8 MSEK (26,9). Skattekostnaden uppgick till 10,8
MSEK (7,6).

Resultat per aktie

Resultat per aktie for férsta kvartalet uppgick till 4,20 SEK (2,95).

Kassafléde och finansiell stallning
Investeringar

Under kvartalet uppgick investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar till 2,9 MSEK (6,5) varav 0,7
MSEK (0,3) avser patent och 2,2 MSEK (4,4) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats. Féreg&ende &rs
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investeringar i immateriella anlaggningstillgéngar omfattar en investering p& 1,8 MSEK for att anskaffa en
licens for bakteriestammar fran det svenska foretaget Probac. Aktiverade utvecklingsutgifter under férsta
kvartalet avser huvudsakligen kliniska studier inom immun- och maghdélsa. Investeringar i materiella
anlaggningstillgangar var 2,6 MSEK (—).

Férandring av likvida medel

Likvida medel dkade med 46,4 MSEK (10,0) under kvartalet och uppgick vid rapportperiodens utgéng till
149,5 MSEK (153,1). Kassafléde fran den I16pande verksamheten var 37,1 MSEK hégre jamfért med
samma period féregdende ér, framst till f6ljd av den stora férsaljningsdkningen. Kassaflédet har pé&verkats
negativt av en dkning av betald skatt om 8,6 MSEK.

Forskning och utveckling

Under forsta kvartalet fortsatte koncernen att investera i ytterligare utveckling av sina produkter samt att
starka sin forskningsportflj. Probi férvantar sig att under 2017 genomféra det mest omfattande kliniska
programmet i foretagets historia. Den ambitidsa agendan fér féretagets forskning innefattar séval
fortsattning av pégdende kliniska studier som initiering av nya studier inom befintliga och helt nya
indikationsomraden.

Probi fortsatter att gora framsteg inom de kliniska studier som inleddes under 2015 och 2016 och som
omfattar fem stérre studier inom olika indikationsomr&den. Samtliga projekt fortskrider enligt plan och &r
utformade fér att starka och ytterligare differentiera dagens vardeerbjudanden. Fokus ligger pé att
ytterligare dokumentera halsoeffekter av véra existerande produkter i lagre aldersgrupper och i andra
speciellt utsatta grupper samt av helt nya produkter inom indikationsomr&den som &r nya fér Probi.

Fyra nya utvecklingsprojekt ar nu under slutlig planering och férvéntas p&bérjas under andra kvartalet
2017. Tre av dessa studier &r inom de befintliga produktplattformarna Probi Digestis® och Probi
FerroSorb®, medan det aterstdende projektet ar inriktat p& en sarskild delivery-teknologi som har utvecklats
av den nyligen férvarvade delen av féretaget.

Utdver de kliniska studierna fortsatter Probi att investera i langsiktig forskning och ny vetenskap i takt med
att ett 8kat antal konsumenter bérjar ta till sig férdelarna med probiotika. Tva férberedande studier med
inrikining p& nya indikationsomraden planeras starta i bérjan av tredje kvartalet. Vart forskningssamarbete
med professor Michiel Kleerebezem p& Host Microbe Interactomics Group, Wageningen University i
Nederldnderna, med malet att skapa en framtida produktplattform fortskrider enligt plan. Probi har ocksé
gjort ytterligare framsteg inom omrédena munhélsa och hudvard i de gemensamma utvecklingsprojekten

med Symrise AG.

Medarbetare

Probi hade vid periodens utgdng 197 (39) anstallda, 88 (25) kvinnor och 109 (14) man. Medelantalet
anstallda har under kvartalet varit 198 (36).
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Vasentliga risker och osdkerhetsfaktorer

De risker och osdkerhetsfaktorer som Probis verksamhet exponeras for beskrivs pd sidorna 47-48 i den
tryckta arsredovisningen fér 2016. Det beddms inte ha skett ndgra vasentliga férandringar i dessa risker
eller osakerhetsfaktorer per den 31 mars 2017.

Moderbolaget

Moderbolagets rérelseresultat Skade till 118,6 MSEK (88,3). Resultat fére skatt uppgick till 47,3 MSEK
(28,9). Moderbolagets investeringar i immateriella och materiella tillgéngar uppgick under kvartalet till 3,0
MSEK (6,5). | 6vrigt hanvisas till informationen for koncernen.

Finansiell kalender

Arsstémma avseende 2016 4 maj 2017, 15.00
Delérsrapport Q2, 2017 19 juli 2017
Del&rsrapport Q3, 2017 25 oktober 2017
Bokslutskommuniké 2017 25 januari 2018

Styrelsens forsakran

Styrelsen och verkstallande direktdren férsakrar att denna delérsrapport ger en rattvisande Sversikt av
moderbolagets och koncernens verksamhet, stallning och resultat samt beskriver de vasentliga risker och
osdkerhetsfaktorer som moderbolaget och koncernen stér infor.

Lund, 4 maj 2017

Jean-Yves Parisot Benedicte Fossum
Styrelseordfdrande Styrelseledamot
Jan Nilsson Jonny Olsson
Styrelseledamot Styrelseledamot
Eva Redhe Peter Nahlstedt
Styrelseledamot VD

Denna kvartalsrapport har inte reviderats av revisor.
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TSEK Notes Q1 2017 Q1 2016
Nettoomsdttning 187.400 87.011
Kostnad fér salda varor 2 -90.532 -27.543
Bruttovinst 96.868 59.468
Forsélinings- och marknadsféringskostnader -11.558 -6.588
Forsknings- och utvecklingskostnader -11.080 -7.714
Administrationskostnader -18.225 -9.894
Ovriga rérelseintakter 41 69
Ovriga rérelsekostnader - -
Rorelseresultat/EBIT 56.046 35.341
Finansiella intékter 26 2
Finansiella kostnader -1.577
Valutakursresultat fran finansieringsverksamheten 3 4.181 -774
Finansiellt resultat 2.630 -772
Resultat fore skatt 58.676 34.569
Skatt -10.832 -7.639
Periodens resultat 47.844 26.930
Ovrigt totalresultat
Poster som kommer att omklassificeras till resultatrdkning

Omrakningsdifferenser vid omrakning av utléndska verksamheter -6.793 7

Kassaflodessakring (valutasdkringar) -1.717 —

Skatt att betala p& dessa komponenter 312 —
Summa &vrigt totalresultat -8.198 7
Summa totalresultat fér perioden 39.646 26.937
Antal utestdende aktier vid rapportperiodens utgang 11.394.125 9.115.300
Antal aktier i genomsnitt 11.394.125 9.115.300
Resultat per aktie 4,20 2,95

Periodens resultat s&vél som totalresultat &r i sin helhet hanférligt till moderbolagets aktieéigare. Négon utspédningseffekt férekommer

inte, d& bolaget inte har nagra utestdende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Probi genomférde under 2011 aterkép av egna aktier och égde vid rapportperiodens slut 250 000 egna aktier vilket motsvarar

2,1 % av det totala antalet aktier. Kvotvardet per aktie ar 5 SEK.
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Koncernens rapport dver finansiell stallning

TSEK Notes 2017-03-31 2016-03-31
Balanserade utgifter for utvecklingsarbeten 30.877 34.937
Patent och licenser 44.028 11.152
Goodwill 4 785.670 2.762
Inventarier, verktyg och installationer 40.477 4.215
Uppskjuten skattefordran 4.681 —
Anlaggningstillgangar 905.733 53.066
Varulager 75.352 5.476
Kundfordringar 99.072 38.867
Ovriga kortfristiga fodringar 9.770 4.593
Likvida medel 149.492 153.066
Omsattningstillgangar 333.686 202.002
Summa tillgangar 1.239.419 255.068
Summa eget kapital 938.478 214.176
Ovriga langfristiga skulder 1.117 —
Uppskjuten skatteskuld — 122
Langfristiga skulder 1.117 122
Bankl&n 221.814 —
Leverantérsskulder 41.710 17.248
Ovriga kortfristiga skulder 36.300 23.522
Korffristiga skulder 299.824 40.770
Summa skulder 300.941 40.892
Summa eget kapital och skulder 1.239.419 255.068
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Koncernens forandringar i eget kapital

Ovrigt  Ackumulerade

Bal t Summa

TSEK Aktiekapital tillskjutet  omr&knings- Reserver alansera .
kapital differenser resultat e
2016-01-01 46.827 64.740 -4 — 75.676 187.239
Periodens resultat — — — — 26.930 26.930
Ovrigt totalresultat — — 7 — — 7
2016-03-31 46.827 64.740 3 — 102.606 214.176
Ovrigt  Ackumulerade Balanserat Summa

TSEK Aktiekapital tillskjutet  omr&knings- Reserver .
kapital differenser resultat R
2017-01-01 58.221 643.805 21.380 299 175.127 898.832
Periodens resultat — — — — 47.844 47.844
Ovrigt totalresultat - — -6.793 -1.405 - -8.198

2017-03-31 58.221 643.805 14.587 -1.106 222.971 938.478
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TSEK Q1 2017 Q1 2016
Periodens resultat 47.844 26.938
Differenser mellan periodens resultat och kassafldde fran 16pande verksamhet
Skatt 10.832 7.639
Ranteresultat 1.471 2
Avskrivningar och utrangeringar 6.307 1.598
Ovriga ej kassaflédespaverkande intékter och kostnader 13.226 762
Kassafléde fére férandringar i rérelsekapital 79.680 36.939
Forandringar i kundfordringar och &vriga kortfristiga tillg&ngar -1.350 -11.218
Férandring av varulager -3.723 -1.008
Forandringar i leverantérsskulder och évriga kortfristiga skulder -6.752 -2.515
Betald skatt -13.456 -4.883
Kassafléde fran den I6pande verksamheten 54.399 17.315
Forvary av immateriella anléggningstillgéngar -2.875 -6.480
Forvary av materiella anlaggningstillgangar -2.614 -21
Kassaflode fran investeringsverksamheten -5.489 -6.501
Betald rénta -1.352 —
Erhallen ranta — 2
Utdelning — -
Kassaflode fran finansieringsverksamheten -1.352 2
Férandring, netto, av likvida medel 47.558 10.816
Effekt fran forandrade valutakurser -1.202 774
Fordandring av likvida medel 46.356 10.042
Likvida medel vid arets bérjan 103.136 143.024
Likvida medel vid arets slut 149.492 153.066
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TSEK Q1 2017 Q1 2016
Rorelsens intakter 118.567 88.273
Kostnad fér s&lda varor -38.915 -27.543
Bruttovinst 79.652 60.730
Rorelseresultat/EBIT 50.974 37.874
Resultat fréin finansiella intékter och kostnader 6.948 771
Resultat fore skatt 57.922 37.103
Periodens resultat 47.298 28.893
Ovrigt totalresultat -1.405 —
Summa totalresultat for perioden 45.893 28.893
TSEK Q1 2017 Q1 2016
Anlaggningstillgéingar 1.020.052 54.633
Omsattningstillgéngar 196.206 204.994
Summa tillgangar 1.216.258 259.627
Eget kapital 927.664 212.863
Obeskattade reserver 470 555
Summa langfristiga skulder 4.036 4.036
Kortfristiga skulder 284.088 42.173
Summa eget kapital och skulder 1.216.258 259.627
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Noter
1. Redovisnings- och varderingsprinciper
Koncernen

Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovisningslagen, “RFR 1 Kompletterande
redovisningsnormer fér koncerner — januari 2017” samt International Financial Reporting Standards (IFRS)
och IFRIC-olkningar sddana de antagits av EU. Denna delérsrapport ar uppréttad i enlighet med 1AS 34
"Deldrsrapportering” och Arsredovisningslagen. Delrsrapportens finansiella rapporter i sammandrag
omfattar sidorna 8-15. Upplysningar enligt IAS 34 Delarsrapportering ldmnas séval har som p& annan
plats i delarsrapporten. ESMAs riktlinjer for alternativa nyckeltal tillampas.

Redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna koncernredovisning upprattats har tillampats konsekvent
fér alla presenterade perioder, om inte annat anges. Fullstdndiga redovisningsprinciper éterfinns pd
sidorna 58-61 i den tryckta arsredovisningen fér 2016.

Koncernredovisningen och sammanfattningen av moderbolagets finansiella rapporter har inte granskats av
en revisor.

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé @r rapporteringsvalutan fér séval
moderbolaget som koncernen. Samtliga belopp som anges ér om inget annat anges avrundade fill
ndrmaste tusental.

Belopp och siffror inom parentes avser jamfdrelsesiffror for motsvarande period forra aret. Belopp ar
uttryckta i svenska kronor (SEK), tusental (TSEK) eller miljontal (MSEK) kronor i enlighet med vad som
angivits.

Moderbolaget

Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper med de undantag och tillagg som stipuleras av “RFR
2 Redovisning fér juridiska personer — januari 2017”. Delérsrapporten féljer Arsredovisningslagen.

Redovisning av valutaomrékning

Bolaget har valt att dndra redovisningen av valutaeffekter fran transaktioner i utlandska valutor.
Valutaomrakningar som &r resultatet av den 18pande verksamheten redovisas inom kostnader fér sélda
varor. | tidigare rapporter har valutavinster frén I16pande verksamhet redovisats som dvriga intakter och
valutaférluster har redovisats som dvriga rérelsekostnader. Redovisningsandringen péverkar inte
rorelseresultat. Jamforelsesiffror for tidigare &r har justerats enligt de nya principerna. Redovisningen av
valutadifferenser i finansiella poster ar oférandrad och redovisas i finansiellt resultat.

Finansiella instrument — Sékringsredovisning

Samtliga derivat ar hanforliga till valutasakringsavtal for valutaexponering som en félid av att vissa kunder
betalar i dollar (USD) och de varderas initialt och 16pande till verkligt vérde i balansrékningen. Vid
tillampning av sakringsredovisning dokumenteras forhallandet mellan sakringsinstrumentet och den sakrade
posten, samt att bedémning av sakringens effektivitet dokumenteras, bade vid ingéngen av transaktionen
och lépande. Med effektivitet avses till vilken grad sakringsinstrumentet motverkar vardeférandringen i
sakrad posts verkliga varde och kassafléde.

Om kriterierna fér sakringsredovisning ar uppfyllda redovisas den effektiva delen av férandring i verkligt
varde vid omvarderingen av derivat avsedda fér kassaflédesdkringar i dvrigt totalresultat och ackumuleras i
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sakringsreserven i eget kapital. De ackumulerade vinsterna eller férlusterna som redovisats i
sakringsreserven &terfors till resultatet i samma period som det sdkrade kassaflédet paverkar resultatet.
Eventuell ineffektiv del i vardeférandringen redovisas direkt i resultatet.

Resultat fran varderingar av finansiella derivatinstrument kommer att omklassificeras till f6rsaljning eller
kostnad for s&lda varor beroende p& den underliggande transaktionen (kundfordringar eller fordringar i
utlandsk valuta). Efter omklassificering kommer dessa vinster och férluster att balanseras mot realiserade
valutavinster och —férluster fran 16pande verksamhet inom kostnad fér sélda varor.

Resultat frén varderingar redovisas i det finansiella resultatet i den utstréckning som valutasakringar
anvands fér att sékra finansiella aktiviteter.

Om sdkringsrelationen avbryts och kassaflédet andé férvantas intraffa redovisas ackumulerad vardeférand-
ring i sakringsreserven ftills kassaflédet som ligger till grund for sakringstransaktionen inte langre férvantas
intraffa dverfdrs den ackumulerade vérdefdrandringen som redovisats i sékringsreserven direkt till resultatet.

2. Valutaomrékning frén den |6pande verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten frén den [6pande verksamheten som har redovisats under
kostnad foér salda varor:

TSEK Q1 2017 Q1 2016
Valutavinster frén den lépande verksamheten 4.115 1.193
Valutaférluster fran den 16pande verksamheten -6.083 -1.234
Valutaresultat frén den I6pande verksamheten -1.898 -41

3. Valutaomrékning frén den finansiella verksamheten

| tabellen nedan visas valutakursresultaten fran den finansiella verksamheten som har redovisats i det
finansiella resultatet:

TSEK Q1 2017 Q1 2016
Valutavinster fran den finansiella verksamheten 50.512 350
Valutaférluster fran den finansiella verksamheten -46.331 -1.124
Valutaresultat fran den finansiella verksamheten 4.181 -774
4. Goodwill

Den 3 oktober férvarvade Probi verksamheten Nutraceutix och relevanta tillgéngar som ett inkrémsférvary.
Kdpeskillingen uppgdr till 105 MUSD pé skuldfri basis. Dartill kommer justeringar fér rérelsekapital vid
tilliradet och andra kontraktsenliga justeringar.

Information fér att géra en fullstandig férdelning av képeskillingen fanns inte direkt tillganglig vid
avgivandet av denna delérsrapport. En fullstandig allokering kommer att Idmnas i delarsrapporten for
andra kvartalet, 2017.

Hela dvervardet ar nu redovisat som goodwill och inga avskrivningar har belastat resultatet. Detta kan
komma att dndras nar den slutgiltiga allokeringen har faststallts. Mer information, inklusive en preliminar
férdelning av képeskillingen finns i bokslutskommunikén samt &rsredovisningen fér 2016.
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5. Definitioner av nyckeltal som ej ar definierade enligt IFRS

Bolaget presenterar vissa finansiella métt i delarsrapporten som inte definieras enligt IFRS. Bolaget anser att
dessa matt ger vardefull kompletterande information till investerare och bolagets ledning. Eftersom inte alla
féretag berdknar finansiella métt p& samma satt, ér dessa inte alltid j@mférbara med métt som anvénds av

andra féretag. Dessa finansiella matt ska darfér inte ses som en ersattning fér métt som definieras enligt
IFRS.

Foljande matt redovisas i delarsrapporten:

Rorelseresultat/EBIT

Rérelseresultat/EBIT definieras som periodens resultat fére finansiella intékter och kostnader samt skatt fér
perioden.

TSEK Q1 2017 Q1 2016
Periodens resultat 47.844 26.930
Skatt 10.831 7.639
Finansiellt resultat -2.630 772
Rorelseresultat / EBIT 56.046 35.341
EBITDA

EBITDA definieras som rdrelseresultat/EBIT fére av- och nedskrivningar.

TSEK Q1 2017 Q1 2016
Roérelseresultat/EBIT 56.046 35.341
Avskrivningar och utrangeringar 6.307 1.598

Nedskrivning — _
EBITDA 62.354 36.939

EBITDA-marginal
EBITDA-marginal definieras som EBITDA dividerat med nettoomsattning.

Bruttomarginal

Bruttomarginal definieras som bruttoresultat dividerat med nettoomsattning.

Borsvarde per balansdagen

Borsvarde per balansdagen definieras som aktiekursen vid periodens utgéng multiplicerat med antalet
utestéende aktier.

Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta

Nettoomsattningstillvaxt, lokal valuta, definieras som drets nettoomsattning omréknad till foregéende ars
valutakurser dividerat med féregéende ars nettoomséttning.

Rorelsekostnader
Rérelsekostnader ar summan av kostnad for sé&lda varor, férséljnings- och marknadsféringskostnader,

forsknings- och utvecklingskostnader, administrationskostnader, dvriga rérelseintakter samt dvriga
rorelsekostnader.



