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Aret i Korthet

VIKTIGA HANDELSER 2012

Probi fick en ny industriell aktiedgare i tyska Symrise som med 15,0 procent av kapitalet och 15,4
procent av rosterna ar Probis storsta aktiedgare den 31 december 2012.

Probi ingick forsknings- och utvecklingsavtal med tyska Symrise om munhélsa.

Probi har ingatt affarsutvecklingsavtal med Viva 5 fér marknadsforing av Probi Digestis® och Probi
Defendum® till nya distributdrer inom Consumer Healthcare i Nordamerika.

Probi tecknade samarbetsavtal med Vifor Pharma, fér lansering av Probi Digestis och Probi
Defendum péa apoteksmarknaden i Schweiz.

Heinz lanserade Golden Circle Healthy Life™ Probiotic Juice baserad pa Probi Defendum i
Australien.

Probi tecknade distributionsavtal med USV Ltd for lansering av Vibact IBS baserad pa Probi Digestis
i Indien.

Probi tecknade distributionsavtal med Alvogen IPCO S.A.R.L. fér lansering av Probi Digestis och
Probi Defendum i Taiwan.

De kliniska studier som Probi utfért under aret inom omradena immun- och maghélsa avslutades
utan férvantat resultat.

Probis miljéledningssystem certifierades enligt ISO14001.

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Styrelsen foreslar utdelning om totalt 6,8 MSEK (6,8), vilket motsvarar 75 6re (75) per aktie.

NYA MEDARBETARE 2012

Gun-Britt Fransson, Vice President Research & Development
Malin Bjérklund, produktutvecklare
Michael Mdller Jensen, Director Marketing & Sales Consumer Healthcare

Finansiell information 2012

* Nettoomsattningen uppgick till 99,6 MSEK (94,4), en 6kning pa 6 procent.
® Rorelseresultatet fore av- och nedskrivningar (EBITDA) uppgick till 23,6 MSEK (26,7), en minskning

pa 12 procent.

® Rorelseresultatet uppgick till 17,2 MSEK (17,8), en minskning med 3 procent.
® Det totala kassaflédet uppgick till 11,1 MSEK (-13,6).
® Resultatet efter skatt per aktie uppgick till 1,48 SEK (1,54).

Nettoomséttning, MSEK Rorelseresultat, MSEK
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Vi ar val rustade for en fortsatt utveckling

Vi lyckades under 2012 framforallt vidmakthalla den positiva utveckling som vi har
haft under flera ar inom Consumer Healthcare. Den totala omsattningen dkade
med sex procent, men tillvaxten hAmmades av att den omséattningsdkning som
ProViva genererat pa den svenska marknaden under en lang rad ar, vandes till en
liten minskning jamfért med 2011. Probis dvriga intékter 6kade med 14 procent,
vilket till stérsta delen berodde pa en positiv utveckling inom Consumer
Healthcare.

Vi kunde ocksa redovisa en hogre bruttomarginal an 2011. Rorelsemarginalen
minskade dock som en foljd av 6kade personalkostnader inom framférallt
Consumer Healthcare dit vi ocksa allokerat om resurser fran Functional Food.
Detta ser vi som en viktig investering i var fortsatta tillvaxt.

Kommersiell utveckling

Probi ingick under 2012 sex nya avtal med helt nya partners. Speciellt vill jag framhalla de tva avtal som ingicks sa sent som i
december. Det ena avtalet omfattar utveckling av helt nya probiotikabaserade produkter inom munhélsa tillsammans med den
tyska koncernen Symrise. Symrise blev under aret ocksa Probis storsta dgare. Vi ser fram emot att utveckla vart samarbete med
Symrise ytterligare under 2013. Det andra avtalet som jag vill framhalla &r det nya samarbetet med Viva 5 i USA som gor att vi
kan intensifiera var bearbetning av den viktiga nordamerikanska marknaden inom Consumer Healthcare.

EFSA-ansdkningar

Probis produktplattformar Probi Digestis® och Probi Defendum® bygger pa stark klinisk data fran ett stort antal kliniska studier. De
ligger till grund fér internationellt konkurrenskraftiga produkter som konsumenter kdper for att deras hélsa férbattras mérkbart.
Probi befinner sig dock i samma situation som resten av den internationella probiotikaindustrin, dér ingen annu lyckats presentera
ett tillrackligt starkt kliniskt underlag for att fa ett godkant halsopastaende inom EU. De tva studierna inom immun- och maghalsa
som vi genomférde under 2012 avslutades utan att forvantade resultat uppnaddes. Materialet fran studierna &r mycket omfattande
och kommer att vara av varde for oss i den fortsatta utvecklingen och dokumentationen av vara produktplattformar. Vi kommer
under 2013 att pabdrja nya studier som, tillsammans med vart historiska material, ska utgéra underlag f6r EFSA-ansokningar.

Vara landvinningar &r en bra bas for den fortsatta utvecklingen

Det &r nu 20 ar sedan Skanemejerier lanserade ProViva, en da revolutionerande fruktdryck utvecklad av Probi i samarbete med
Skanemejerier, som bevisligen fick konsumenten att ma battre. ProViva, som nu séljs av Danone, var en viktig milstolpe i var
historia.

Probi har lyckats med att omvandla sina forskningsresultat inom IBS och forkylning till en framgangsrik affarsrérelse. Vi har efter
den initiala framgangen med ProViva, utvecklat ett helt nytt affarsomrade inom Consumer Healthcare. Under senare ar har vi

utvecklat var affarsmodell till att &ven omfatta en satsning pa att etablera det egna varumaérket Probi® hos konsumenter.

Var verksamhet &r internationell och vara produkter séljs idag i cirka 20 lander. Parallellt med denna utveckling har vi ar fran ar
Okat var omséttning med bibehallen I6nsamhet trots viss motvind i form av ett svagt konjunkturlage och en tuffare situation vad
géller de krav som myndigheter stéller pa branschen.

Ny forskning skapar nya méjligheter

De ca 10 triljarder bakterier som koloniserar varje méanniska, var mikrobiota, har blivit ett av de allra framsta medicinska
forskningsomradena. Verktygen for att kartlagga mikrobiotan och dess effekter finns nu tillgangliga och bit for bit klarlaggs hur
viktig den &r for var halsa. Detta gor att det i framtiden kommer att utvecklas mer sofistikerade probiotikaprodukter och dven andra
typer av produkter som kan manipulera var mikrobiota. Vi har med var fokusering pa forskning goda forutsattningar att delta i
denna utveckling som vi bevakar noga.
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Aven i det korta perspektivet &r FoU av avgérande betydelse fér Probi. Férutom de nya studierna som ska leda fram till
EFSA-ansokningar for mag- och immunprodukterna, kommer vi under 2013 att starta separata barnstudier inom dessa omraden.
Ett annat spannande projekt &r FoU-samarbetet med Symrise inom munhélsa déar vi hoppas kunna éppna upp en for oss helt ny
marknad.

Probi ska vaxa internationellt

Probi véaxer och framférallt &r det Consumer Healthcare och var internationella forsaljning som driver tillvaxten. Under 2012 6kade
intakterna utanfér Norden med 25 procent. For att kunna sakerstélla en fortsatt tillvéaxt har vi forstarkt var marknads- och
séljorganisation. Inom EU finns det en osakerhet inom hela branschen pé grund av att EFSA annu inte har godkant négra
halsopastaenden for probiotika. Vart fokus inom affarsutveckling ligger darfér pa Nordamerika, Asien och Osteuropa.

Kapacitet for fortsatt utveckling

Vi arbetar ofértrutet vidare mot var langsiktiga malséattning att bli ett av de framsta probiotikaféretagen, dven internationellt, och
har goda mojligheter att moéta de langsiktiga saval som de mer nara forestdende utmaningarna. Vi har konsekvent visat att vi kan
skapa goda affarsresultat och manga ars forskning gor att vara produkter star starka i den internationella konkurrensen.
Méjligheterna till férvarv och nya allianser som ett satt att vaxa snabbare samt bredda var produktportfolj och distribution
utvérderas I6pande. Vi har organisatorisk kapacitet for detta, med erfarna och kompetenta medarbetare som tanker kreativt, men
ocksa finansiella resurser med en stark balansrakning.

Lund i mars 2013

-
/

/ Michoel Credsson, wd
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Probis verksamhet - Science for a good life

Probi &r verksamt pa den globala marknaden for halsoprodukter. Bolaget erbjuder hdgklassig probiotika till livsmedels-, halso- och
lakemedelsbolag. Dessa erbjuder i sin tur sina kunder probiotika i form av Functional Food under varumarken som ProViva,
Goodbelly och Golden Circle Healthy Life eller i form av tabletter eller kapslar under egna varumérken som Bion Transit och

Nature Made. Probi erbjuder ocksa egna varumarken, Probi Mage® och Probi Frisk®, pa den nordiska marknaden.

VISION

Probis vision ar att bli varldsledande inom premiumsegmentet for probiotika genom att erbjuda ett produktsortiment i varldsklass,
med kraftfulla halsoeffekter, pa varldens viktigaste marknader.

MISSION

Probi gor det majligt for konsumenter varlden 6ver att ma bra genom kliniskt dokumenterad och effektiv probiotika.

AFFARSIDE

Probi erbjuder probiotika med kliniskt dokumenterade positiva halsoeffekter till ledande féretag inom livsmedel och kosttillskott.

AFFARSOMRADEN
Probis verksamhet &r organiserad i tva affarsomraden, Functional Food och Consumer Healthcare:
Affarsomrade Functional Food

Inom Probis affarsomrade Functional Food utvecklas livsmedel som ger positiva hélsoeffekter. Denna utveckling sker i samarbete
med ledande livsmedelsforetag i syfte att kommersialisera och marknadsféra produkter med hég volympotential.

Affirsomrade Consumer Healthcare

| affarsomradet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfor och séljer Probi probiotika tillsammans med lakemedelsféretag och
andra foretag specialiserade pa probiotika och egenvardsprodukter, under Probis egna eller partnerns varuméarken. Produkternas
regulatoriska status ar antingen livsmedel eller konsumentlakemedel beroende pa marknad.

PROBIS VARUMARKEN OCH PRODUKTPLATTFORMAR

Probis varumaérkesstrategi syftar till att profilera Probi mot konsumenter och foretag. Malsattningen ar att de bada varumérkena
Probi Diges.tis.® och Probi Defendum® ska ha en framtadande placering pa partnerns konsumentférpackningar, antingen som
huvudvarumérke eller som framtrddande ingrediensvaruméarke. Probi registrerar sina varumarken i alla relevanta lander och
kopplar dem till produktplattformar for att tydligt differentiera produkterna och underlatta fér konsumenterna i deras

val. Plattformarna mdjliggér en rad samarbeten fér Probi - oberoende av partner, marknad och affarsmodell.

Probi Digestis: klinisk dokumentation for colon irritabile/IBS (irritable bowel syndrome) baserad pa Lactobacillus plantarum 299v
(DSM 9843).

Probi Defendum: klinisk dokumentation for forebyggande och lindring av forkylning och liknande infektioner baserat pa en
kombination av bakteriestammarna Lactobacillus plantarum Heal 9 (DSM 15312) och Lactobacillus paracasei 8700:2 (DSM
13434).

PROBIS FINANSIELLA MAL

Probis 6vergripande mal ar dels att generera avkastning till 4garna, dels att generera medel for att utveckla den operativa
verksamheten och skapa tillvaxt. Ledningen leder och styr bolaget utifran de riktlinjer och finansiella mal som faststalls av
styrelsen. De finansiella mal som faststélldes 2010 (se nedan) har anpassats till nya férutsattningar och ersatts for
verksamhetsaren 2013 och 2014 med féljande mal:

® 10 procents genomsnittlig organisk tillvaxt.
° Net’[omarginal1 Overstigande 20 procent.
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Probi raknar med god tillvéxt i Asien, Nordamerika och (")steuropa under de ndrmaste aren. Probiotikamarknaden inom EU
forvantas generellt att vara svag under denna period pa grund av att inga halsopastaenden for probiotika far goras och en svag
konjunktur. Probi har som malséttning att under de narmaste aren fa halsopastaenden godkanda inom EU, vilket kan komma att
ge forutsattningar att férandra bolagets finansiella mal.

UTFALL AV DE MAL SOM GALLDE TILL OCH MED 2012

Minst 25 procents genomsnittlig tillvaxt. Den organiska tillvaxten 2012 var 6 procent (17).
Nettomarginal! éverstigande 25 procent. Nettomarginalen 2012 var 18 procent (21).

Kassaflddet exklusive finansieringsverksamheten ska vara Kassaflédet exklusive finansieringsverksamheten 2012 var
positivt och uppga till minst 50 procent av rérelseresultatet. 17,9 MSEK (7,5), vilket motsvarar 104 procent av

rorelseresultatet (42).

1) Resultat fére skatt i procent av nettoomséttningen

STRATEGI

Probis strategiska fokus &r probiotikabaserade produkter dar Probi har varldsledande, patenterad teknologi. Probis tillvaxtstrategi
omfattar satsningar inom féljande omraden:

Nya marknader:

Probi har idag huvuddelen av sin omséttning i Norden och det finns en stor potential for internationell tillvéxt. Exempel pa
marknader déar Probi har tillvaxtméjligheter ar Asien, Nordamerika och Osteuropa. P& den nordamerikanska marknaden ligger
fokus pa att utdka antalet saljkanaler ytterligare.

Nya produktplattformar:
Probi har idag produkter inom omradena maghélsa och immunférsvar. Forskningsstrategin innefattar att utveckla ytterligare
kliniska plattformar och att ta fram produkter inom nya indikationsomraden.

Nya produktformat:

Utvecklingsstrategin inom detta omrade fokuserar pa att ta fram nya produktlésningar baserade pa Probis befintliga kliniska
plattformar Probi Digestis och Probi Defendum. Ett exempel kan vara malgruppsanpassade kombinationsprodukter med probiotika
och vitaminer eller mineraler.

AFFARSMODELL

Probi arbetar med tre olika affarsmodeller anpassade efter affarsomrade, risk och mojlighet. Nedan féljer en beskrivning av
respektive affarsmodell samt en sammanstélining éver Probis olika samarbeten:

Licensmodell

Denna modell anvands inom affarsomradet Functional Food. Kunderna ar framférallt ledande livsmedelsforetag med majligheter
att uppna stora forsaljningsvolymer. Intakterna utgors primart av royalties baserade pa samarbetspartnerns forséljning. Modellen
har mycket lag risk, men samtidigt far Probi en begrénsad del av intékterna och vardekedjan. Produktvarumarket ags oftast av
licenstagaren, medan Probi star som garant for produkten genom sitt ingrediensvarumarke.

Produktmodell
Denna modell anvands inom affarsomradet Consumer Healthcare. Intdkterna genereras genom forsaljning av fardiga produkter i
bulk eller konsumentférpackning till en partner eller distributér. Modellen har en Iag till medelhog risk och ger méjligheter till hogre

intakter och en stérre andel av vardekedjan an licensmodellen. Produktvarumarket dgs av partnern eller distributéren, medan
Probi star som garant for produkten genom sitt ingrediensvarumarke.
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Konsumentmodell

Denna modell anvands inom affarsomradet Consumer Healthcare. Probis egna varumérken exponeras tydligt pa férpackning och i
all kommunikation. Exempel pa detta ar férsaljningen av Probi Frisk och Probi Mage pa den nordiska marknaden och lanseringen i
Schweiz under 2013 tillsammans med Vifor. Intkterna genereras genom férséljning av fardiga produkter till en partner eller i en
joint venture-modell som ger mdjlighet att bygga Probis varumérke mot konsument. En joint venture-modell ger Probi hégre
intakter och kontroll, men ocksa en hogre risk da Probi bidrar till marknadsinvesteringar.

AFFARS INTAKT

MODELL

Royalty baserad pa

SICENSHOBEEE partnerns forséljning Lag
Varuférsaljning i
Lag/
:n%%gl:fr' bulk eller konsu-
Medel
mentférpackning
KONSUMENT- Varuférséljning i Medel

MODELL

konsumentfér-packning

INTI:\KTS-
NIVA

Lag

Medel/

Hog

Hoég

KUNDER/
PARTNER

Danone

Heinz

NextFoods

Camox

Sanum Polska

Proton Systems

Health World

Pharmavite

Bringwell

Vifor

MARKNAD

Norden

Australien

USA

Sydafrika

Polen

Serbien

Australien

USA

Norden

Schweiz

PRODUKTER

ProViva

Golden Circle
Healthy Life

GoodBelly

Baserat pa Probis
produktplattformar
under resp.
distributérs
varumarke

Probi Mage
Probi Frisk

Probiotika bestar av det latinska ordet pro och det grekiska ordet bios som tillsammans ger ordet probio - for livet.

Probis logotyp forestaller ett stort P som symboliserar magen, det ursprungliga fokusomradet for Probi. | P:et ser man en rod
prick som har formen av en bakterie, Probis patenterade bakteriestam Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843). Logotypen

kan ocksa ses som en figur som nyfiket tittar upp mot dig.

Science for a good life — vetenskap for ett gott liv ar Probis motto som sammanfattar bolagets sjal och karna.
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AKTIEN

Aktien

NOTERING

Probi ar sedan 2004 noterat pa Nasdaq OMX Nordic Exchange Stockholm och handlas under benamningen PROB. Probi hor till
segmentet "Small Cap” som omfattar mindre bolag med bérsvarde upp till 150 miljoner euro. Probi tillhér sektorerna ”halsovard”
och "bioteknik”.

AKTIEKAPITAL

Probis aktiekapital var oférandrat under 2012 och uppgick till 46 826 500 SEK (46 826 500), fordelat pa 9 365 300 aktier. Varje
aktie ger ratt till en rést och medfor samma rétt till andel i bolagets tillgangar och resultat. Aktiens kvotvarde ar 5 SEK.

AGANDE

Antalet registrerade aktiedgare var 4 980 per 31 december 2012, jamfért med 4 463 per 31 december 2011. Andelen
institutionella agare representerar cirka 63,9 procent (68,2) av det totala antalet aktier, privata aktiedgare representerar 36,1
procent (31,8) och utlandska &gare cirka 30,9 procent (18,2). Den stdrsta andelen aktier bland utldndska &gare finns i Europa,
motsvarande 28,6 procent (16,2) av det totala antalet aktier. Probis tva huvudéagare, Symrise AG och Livfoérsékringsab Skandia
kontrollerar 24,6 procent av kapitalet och 25,2 procent av résterna.

INNEHAV AV EGNA AKTIER

Probi innehade vid arets slut 250 000 egna aktier, vilket motsvarar 2,7 procent av det totala antalet aktier, med ett kvotvarde om 5
SEK per aktie. Dessa aktier forvarvades under 2011 till ett varde av 11,8 MSEK. Under 2012 gjordes inga aterkop av egna aktier.

AGARFORANDRINGAR 2012

Under 2012 har tyska Symrise forvarvat aktier i Probi och ar Probis storsta aktiedgare. Vid arsskiftet motsvarade innehavet 15,0
procent av kapitalet och 15,4 procent av rosterna enligt Euroclear Sweden AB. Consepio avyttrade i augusti 2012 hela sitt innehav
i Probi, vilket d& motsvarade 9,7 procent av kapitalet.

AKTIENS UTVECKLING

Probis aktie sjonk under 2012 med 15 procent och noterades vid utgangen av 2012 till 44,40 SEK (52,50), sista betalkurs. OMX
Stockholm PI 6kade under aret med 12 procent. Hogsta och lagsta kurs under 2012 var 67,00 SEK (55,00) respektive 27,10 SEK
(40,00). Det totala borsvardet i Probi uppgick den 31 december 2012 till 405 miljoner SEK (492). Under 2012 omsattes 7 846 447
(5 244 257) Probi-aktier pa Nasdaq OMX Nordic, vilket utgér 84 (58) procent av totala antalet utestaende aktier. Den
genomsnittliga omséttningen av aktier per bérsdag var 31 386 (20 728). Omsattningshastigheten, likviditeten, var 84 procent (54).

UTDELNINGSPOLICY

Styrelsen och verkstéllande direktoren foreslar arsstamman 2013 att bolaget lamnar en utdelning om 75 6re per aktie (75). Det
innebar en total utdelning pa 6,8 miljoner SEK (6,8), och att resterande balanserade vinstmedel om 41,2 miljoner SEK balanseras
i ny rakning. Den av styrelsen féreslagna utdelningen utgdr 51 procent av resultatet efter skatt fér 2012.

Forutsatt att Probi framéver kan behalla en lamplig kapitalstruktur och att bolagets finansiella mal bedéms kunna uppratthallas, ar
Probis mal att kunna lamna utdelning om 30-50 procent av resultatet efter skatt.

OPTIONSPROGRAM

Probi har inga utestaende konverteringslan eller nagra utestaende teckningsoptioner.

PROBI AB ARSREDOVISNING 2012 9



AKTIEN

AKTIEKAPITALETS UTVECKLING

Okning av antalet Totalt antal Nominellt vérde per Okning av

Héndelse Ar Emissionskurs aktier aktier aktie aktiekapitalet Aktiekapitalet
Bildande 1991 500 500 100 50 000 50 000
Fondemission 1:1 1997 500 1000 100 50 000 100 000
Riktad emission’ 1997 150 1150 100 15 000 115 000
Split fran 100 till 1 1997 113 850 115 000 1 - 115 000
Fondemission 34:1 1998 3910 000 4025 000 1 3910 000 4025 000
Riktad emission2 1998 1 006 250 5031 250 1 1 006 250 5031 250
Fondemission 50:10 1998 7 546 875 12578 125 1 7 546 875 12578 125
Riktad emission? 1998 12 1721875 14300 000 1 1721875 14300 000
Fondemission 13:10 1998 18 590 000 32 890 000 1 18 590 000 32 890 000
f"(')‘;:;‘;fjse';”at':‘ed 2000 10 8 222 500 41112 500 1 8 222 500 41112 500
Omvand split 5:1 2004 - 8 222 500 5 - 41112 500
Nyemission 2004 1142 800 9 365 300 5 5714 000 46 826 500

1) Emissionen riktades till grundare och ledande befattningshavare.
2) Emissionen riktades till Skanemejeriers agarkrets och till Probi AB.
3) Emissionen riktades till andelsagarna i Skanemejerier, personal i Probi AB och Skanemejerier samt vissa andra narstaende.

KURSUTVECKLING OCH OMSATTNING 2008-2012

Probi
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AKTIEN

AKTIEAGARNA

Antal aktier Andel av aktiekapital % Andel av réster %
Symrise AG 1402 301 15,0 % 15,4 %
Livsférsékrings AB Skandia 895 077 9,6 % 9,8 %
Fjarde AP-fonden 457 430 4,9 % 5,0 %
Géran Molin m bolag 364 862 3,9 % 4,0 %
Avanza pension 356 023 3,8 % 3,9 %
Bengt Jeppsson 300 000 3,2% 3,3 %
Nordea Life & Pensions 294 517 3,1 % 3,2 %
Probi AB 250 000 2,7 % -
Nordea Investment Funds 191 417 2,0 % 21 %
SSB and Trust Omnibus, OM14 169 124 1,8 % 1,9 %
Ovriga 4 684 549 50,0 % 51,4 %
Totalt 9 365 300 100,0 % 100,0 %
AKTIEINNEHAV PER AKTIEAGARE

Antal aktiedgare Antal aktier Andel aktier, %
1-500 3775 631 972 6,7 %
501 -1 000 603 485 909 5,2 %
1001 -5 000 482 1087 778 11,6 %
5001 -10 000 52 383 446 41 %
10 001 — 15 000 16 200 964 2,1%
15001 — 20 000 8 139 632 1,5 %
20 001 - 44 6 435 599 68,8 %
Totalt 4980 9 365 300 100,0 %
DATA PER AKTIE

2012 2011 2010 2009 2008

Antal aktier den 31/12, tusental 9 365 9 365 9 365 9 365 9 365
Resultat per aktie, SEK 1,48 1,54 1,46 1,15 0,85
Eget kapital per aktie, SEK 13,47 12,74 13,13 12,17 11,08
Kassafléde per aktie, SEK 1,22 -1,49 1,93 1,11 1,49
Aktiekurs den 31/12 (sista betalkurs, SEK) 44,40 52,50 48,70 61,75 37,80
Kurs/Eget kapital per aktie, ggr 3,30 4,10 3,71 5,07 3,43
P/E-tal, ggr 30,00 34,09 33,36 53,70 44,47
Utdelning, SEK/aktie 0,751 0,75 1,00 0,50 -
Boérsvéarde den 31/12, TSEK 404 719 491 678 456 090 578 307 354 008

1) Styrelsens forslag till arsstamman 24 april 2013
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AKTIEN

FORDELNING INSTITUTIONELLA/JURIDISKA PERSONER - PRIVATA AKTIEAGARE (ANTAL AKTIER)

[l Fysiska personer 36,1%
[l Juridiska personer 63,8%

FORDELNING SVENSKA - UTLANDSKA AGARE (ANTAL AKTIER)

| Sverige 69.1%
[l Eurcpa 28,6%
B Cvriga varden 2,3%
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PROBIOTIKAMARKNADEN

Probiotikamarknaden

Den globala marknaden for probiotika/probiotiska livsmedel uppgick 2012 till 172 miljarder SEK, och férvantas stiga till 228
miljarder SEK 2017". Europa och delar av Asien raknas till de mogna marknaderna och hor ocksa till de regioner som under
senare ar visat storst efterfragan. Som en f6ljd av befolkningstillvaxt och 6kat valstand ar Asien den region dar efterfragan vantas
6ka mest de kommande aren.

Aven mindre utvecklade marknader som Brasilien och Nordamerika férvantas ha en positiv tillvaxt framéver.
Livsmedelsprodukter i form av yoghurt och drycker dominerar den globala probiotikamarknaden, och har har mejeriprodukterna
fortsatt starkast position. Undersdkningar visar att probiotiska juicer fortfarande ar en underutvecklad marknad med férvantad
stark tillvaxt. Kosttillskottsmarknaden utgér ungefar en tiondel av livsmedelsmarknaden, men hér férvantas tillvéxten vara starkare
under de kommande aren.

TRENDER OCH DRIVKRAFTER

Den globala hélsotrenden ar fortsatt stark, med drivkrafter som 6kad medvetenhet om hélsofaktorerna och tilltagande
valfardsproblem i form av bland annat évervikt, fetma, diabetes och stress. Marknaden péaverkas ocksa av en aldersmassig
forskjutning som valfardssystemen inte fullt ut klarar av att hantera. Detta i sin tur leder till att konsumenterna i 6kande grad agnar
sig at egenvard.

Den véaxande gruppen aldre ar en kdpstark grupp, men man kan se att &ven yngre grupper spenderar pengar pa produkter inom
functional food. Darfor lanserar ocksa manga livsmedels- och lakemedelsbolag produkter som ar inriktade pa behoven hos
medelalders och &ldre konsumenter.

En annan stark drivkraft ar stigande medelinkomst, som ett resultat av stark ekonomisk utveckling, framst pa vissa marknader i
Asien. | finansiellt osékra tider ar det framférallt de som har goda inkomster som fortsatt ar villiga i att investera i sin halsa.

MARKNAD OCH KONKURRENTER

Norden ar Probis stérsta marknad och svarade under 2012 fér 65 procent av intakterna (70). Inom Functional Food dominerar
intakter fran Norden i form av royalty pa ProViva-férséljningen. For Consumer Healthcare genereras knappt halften av intakterna i
Norden genom férsaljning av Probi Mage® och Probi Frisk® i samarbetet med Bringwell. Vid sidan av hemmamarknaden &r USA,
Australien, Polen och Frankrike de stdrsta marknaderna fér Consumer Healthcare.

Probi verkar pa en konkurrensutsatt marknad och méter konkurrens fran flera olika led i vardekedjan. P4 marknaden finns bolag
som liksom Probi bade gor licensieringslosningar med distributérer samt séljer fardiga konsumentprodukter, som exempelvis
BioGaia och Valio. Vidare finns ett antal aktérer som producerar och séljer saval bakteriekulturer till andra aktérer i branschen
som fardiga produkter. Exempel bland denna typ av féretag ar Chr.Hansen och Danisco/Dupont. Avslutningsvis méter Probi ocksa
storre livsmedelsbolag som exempelvis Danone och Yakult som har egen probiotikaforskning och viss produktion.

Marknaden for Functional Food domineras av ett begrénsat antal, oftast globalt verksamma, livsmedelsbolag.
Kosttillskottsmarknaden som affarsomrade Consumer Healthcare verkar pa &r fortsatt fragmenterad. Har konkurrerar Probi bland
annat med internationella lakemedelsféretag med probiotikaprodukter i sina portféljer som Sanofi-Aventis, Merck KgaA och
Novartis. Vidare finns det lokalt starka aktdérer som exempelvis Ferrosan och Baltex.

1) Kélla: Euromonitor 2013
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PROBIOTIKAMARKNADEN

14

PROBIS INTAKTER/MARKNAD 2010-2012 (MSEK)

W 2010
W 2o
W 2012

Marden Owriga Europa Mardamerika Ovriga varden

Den nordamerikanska marknaden for probiotiska kosttillskott, som vérderas till cirka 6,3 miljarder kronor, &r starkt fragmenterad
med ett stort antal saljkanaler.

Asien ar en stark tillvdxtmarknad inom functional food, men ltalien ar det land som konsumerar mest probiotiskt kosttillskott per
capita i varlden, foljt av Japan.
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PROBIOTIKAMARKNADEN

Probiotikamarknaden

Intervju med Stellan L6fving

Stellan Lofving ar sedan 1998 chefredaktdr och ansvarig utgivare for
Foodwires publikationer, Nordens ledande nyhetstjanst for beslutsfattare inom
livsmedelssektorn.

Hur skulle du beskriva marknaden under senare ar?

Sektorn fortsatter att vdxa, men de stora genombrottsprodukterna ar fortfarande
relativt fa. Den globala héalsotrenden &r fortsatt stark, med drivkrafter som 6kad
medvetenhet om héalsofaktorerna och tilltagande vélfardsproblem i form av
Overvikt, fetma, diabetes, stress och sa vidare. | Europa och Sverige paverkas
marknaderna av en aldersméssig forskjutning som valfardssystemen inte klarar
av. Det i sin tur leder till att konsumenterna i 6kande grad agnar sig at

egenvard. Det vaxande valstandet i Asien leder till en mer kopstark medelklass. |
USA &r viktfragan i fortsatt fokus. Marknaden i Europa préaglas av stor osékerhet efter EFSA:s genomgang som underkant manga
av de halsopastaenden som foéretagen anvant i sin marknadsféring.

Vilka trender ser du i konsumtionen?

Jag ser en fortsatt konsumtionsokning, men kanske inte nddvandigtvis i form av rena livsmedelsprodukter, da de halsobringande
ingredienserna lika gérna kan levereras genom exempelvis tabletter.

Hur ser du pa EFSA?

Manga foretag upplever EFSA som ett hot eftersom de granskat livsmedelsmarknadsféringen ganska hart. Vissa produkter kan
tvingas ur marknaden om de inte kan marknadsféras med de tankta argumenten, och stora utvecklingskostnader kan da ga till
spillo. Ett problem kan vara om EFSA:s harda bedémningar begransar EU-foretagens majligheter att utveckla potentiella
succéprodukter. Det positiva ar det faktum att det handlar om en EU-myndighet vilket borgar fér en réattvis behandling éver hela
EU.

Vad ér din uppfattning om probiotikas roll i framtiden?

Det finns flera faktorer som talar till probiotikans férdel. Till exempel handlar det om den 6kande utbredningen av resistenta
stammar av antibiotika som forsvarar behandlingar av svara sjukdomar. Min uppfattning &r att probiotikan far en 6kad betydelse
bade i form av egenvardspreparat men aven i varden, dar man bland annat upptéckt att probiotika kan anvandas i manga olika
sammanhang for att paskynda rehabilitering och lakningsprocesser.
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PROBIOTIKAMARKNADEN

Probiotikamarknaden

Intervju med Peter Wennstrom

Peter Wennstrom, grundare av Healthy Marketing team, ett internationellt konsultbolag
som arbetar med varumérke och innovation fér bolag inom livsmedel och hélsa.

Hur skulle du beskriva marknadsférandringarna under senare ar?

Vi ser en stark global tillvéxt inom alla omraden fér probiotika. Konjunkturen i Europa
tillsammans med EFSA:s regelverk kring halsopastdenden verkar dock
innovationshdmmande. Livsmedelsforetag tvekar infor att utveckla nya produkter
eftersom det &r svart att fa godkanda halsopastaenden inom EU. Men det finns
fortfarande en férenande drivkraft — probiotika fungerar, och har en urgammal plats i vara
livsmedel. Sarskilt viktig ar den idag, da en ofta stressad livsstil och processad mat med
brist pa bakterier skapar efterfragan.

Vilka konsumtionstrender finns idag?

Den storsta trenden ar var livsstil, och den naturliga trenden &r ocksa stark. Vi ser ett
paradigmskifte mot raw foods och mer "levande” mat, det vill sdga bort fran processad
mat. Probiotika innebér levande organismer i maten som samarbetar med kroppen.
Forskningen har ar bara i sin linda. Ett exempel &r att man har borjat titta pa kopplingen
mellan mage-hjarna. Kan depression paverkas av tarmfloran?

Hur ser du pa EFSA?

EFSA &r ett hinder just nu. Det &r mycket negativt att probiotika inte fatt godkénda halsopastaenden. Det sander felaktigt negativa
signaler till konsumenterna att probiotika inte fungerar. Detta kommer att justeras pa sikt — det &r uppror i forskarvarlden 6ver
EFSA:s attityd — och vi kommer att fa se halsopastaende for probiotika inom ett eller tva ar. Det ar ocksa viktigt att i
sammanhanget forsta att probiotika, som arbetar med kroppens naturliga forebyggande lakeprocesser, &ar en utmaning for delar
av lakemedelsbranschen, som &r en mogen och redan idag stagnerande bransch.
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Probiotikamarknaden

PROBIOTIKAMARKNADEN

Intervju med Julian Mellentin

Probiotikans roll i framtiden?

Julian Mellentin, ar chef for New Nutrition Business, en konsultverksamhet med
kontor i London, USA och Nya Zeeland. Han &r internationell branschspecialist
inom mat, ndring och hélsa.

Vilka trender kan man utlasa?

Trots de ekonomiska utmaningar som Europa och USA har, sa vaxer marknaden
aven har. 40+ ar en grupp som véxer, och det ar forst vid den aldern som man
borjar investera i sin hélsa. 35 procent av Europas befolkning &ar 6ver 50 ar, och
denna grupp kommer att véxa till 47 procent ar 2030. Det &r saledes den seniora
gruppen som &ar en av de storsta drivkrafterna. Det ar ocksa darfér som bolag som
Nestlé Health Sciences och Nutricia jobbar pa att ta fram produkter med seniorer
som malgrupp.

Vilka omraden éar tillvaxtomraden?

Jag ser att marknaden fér energiprodukter &r den stdrsta ur ett globalt perspektiv,
som ocksa har visat sig std emot konjunkturnedgéngar. Forra aret var tillvéxten tolv
procent, trots att man ligger pa en hdg prisniva. Produkter for maghalsa ar
ytterligare en tillvaxtmarknad. Alla konsumenter har behov av god maghélsa, och
som det ser ut nu & marknaden underutvecklad. Produkter som starker
immunférsvaret, som &r ett av de framsta behoven hos seniorer, kommer ocksa att
vara ett omrade med tillvéxt. Generellt kan man ocksa séga att allt som kan tilltala
seniorer ar tillvaxtomraden.

Inom probiotiska juicer finns det en stor, global outnyttjad resurs. Men som alla nya produktkategorier ar detta en langsamt
vaxande marknad. Probiotika kommer vi ocksa att fa se i mer riktade produkter for sarskilda &ndamal. Naturligtvis kommer ocksa
probiotika i mejeriprodukter att 6ka, sarskilt utanfor Europa, dar man inte paverkas av EFSA:s nya regler.

Hur ser du pa probiotikans roll i framtiden?

Probiotikan kommer att ha en erkénd roll i vart vardagsliv, for att férebygga sjukdomar och fa oss att ma bra. Man kommer att vilja
ha sin dagliga dos for att ma bra, och sedan kompletterar man den med det som ytterligare behdvs. Vi kommer ocksa se

utveckling inom probiotika och mental halsa.
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AFFARSOMRADE: FUNCTIONAL FOOD

Affarsomrade: Functional Food

Functional Food &r ett av Probis tva affirsomraden. Inom
Functional Food utvecklas probiotiska livsmedel som ger
positiva halsoeffekter. Utveckling sker i samarbete med
ledande livsmedelsféretag i syfte att kommersialisera och
marknadsféra produkterna. Inom Functional Food arbetar
Probi med Licensmodellen och erhaller royaltyintakter.

Probiotika har traditionellt en stark stallining inom
mejeriprodukter. Genom introduktionen av ProViva och
Golden Circle Healthy Life har Probi visat att probiotika &ven
lampar sig val for fruktdrycker och juicer. Kunder som
anvéander Probis probiotika i sina produkter ar Danone
(ProViva AB) i Sverige och Finland, NextFoods i USA och
H.J. Heinz i Australien.

Nettoomsattningen inom affarsomrade Functional Food
uppgick till 50,5 MSEK (49,4), vilket innebar 51 procent av
den totala nettoomsattning 2012. Royaltyintakterna fran
ProViva 2012 uppgick till 42,7 MSEK (44,3). Minskningen
ligger i niva med den totala nedgangen pa marknaden for
juicer och fruktdrycker i Sverige under aret. Danone
fortsatter under 2013 arbetet med att utveckla sortimentet
vilket omfattar nylanseringar av smaker och férpackningar.

HOJDPUNKTERNA 2012

Under aret tecknade Probi avtal med H.J. Heinz i Australien for lansering av den forsta probiotiska juicen pa

den australiensiska marknaden. Produktsortimentet baseras pa Probi Defendum® och marknadsfors under
varumarket Golden Circle Healthy Life.

NextFoods har under aret haft en positiv utveckling pa den nordamerikanska marknaden. Probis

royaltyintakter fran NextFoods lopande forséljning 6kade under 2012 med 19 procent i lokal valuta jamfort
med féregaende ar.

EXEMPEL PA LIVSMEDELSPRODUKTER BASERADE PA PROBIS BAKTERIER

VARUMARKE PARTNER/ DISTRIBUTOR MARKNADER

NextFoods Nordamerika

H.J. Heinz Australien
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AFFARSOMRADE: FUNCTIONAL FOOD

NETTOOMSATTNING PER AFFARSOMRADE 2012

B Functicnal Food 51%
HcC

ansumer Healthcare £49%:

NETTOOMSATTNING (MSEK) FUNCTIONAL FOOD RORELSERESULTAT (MSEK) FUNCTIONAL FOOD
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AFFARSOMRADE: FUNCTIONAL FOOD

Affarsomrade: Functional Food

Kundcase: H.J. Heinz, Australien

I maj 2012 lanserades Heinz Australien Golden Circle Healthy Life™
Probiotic Juice, den férsta probiotiska juicen pa den australienska
marknaden.

Lanseringen skedde i de befolkningstéta dstra delarna av Australien.
Golden Circle Healthy Life™ Probiotic Juice finns till férséljning i alla
storre livsmedelsbutiker i delstaterna New South Wales, Queensland och
Victoria.

Det finns en férhallandevis hég kdnnedom om probiotika i Australien,
men traditionellt sett har konsumtionen skett i form av mejeriprodukter
och kosttillskott. Att introducera och lansera en helt ny produktkategori
som probiotisk juice &r en langsiktig satsning fran Heinz Australien.

Nagra snabba fragor till Katie Saunders,
General Manager, Golden Circle Business Unit, H.J. Heinz,
Australien

Vilka behov och krav hade ni?

Efter omfattande marknadsundersdkningar, upptéckte vi att det fanns ett tydligt konsumentintresse for juice med probiotiska
halsoeffekter. Vara kunder efterfragar hela tiden nya produkter med positiva halsoeffekter, i synnerhet drycker som starker
immunsystemet.

Vilka utmaningar och hinder har ni stétt pa?

Att férklara for konsumenter hur probiotisk juice stédjer immunférsvaret har varit en utmaning fér oss, sarskilt som probiotika
tidigare varit synonymt med mejeriprodukter och vitaminer. | takt med att forskningen gar framat inom omradet har vi hittat nya
vagar att kommunicera detta till vara kunder.

Varfoér valde ni Probi?

| vart Ibpande arbete med att scanna innovationer och livsmedelsteknologier uppmarksammade vi Probi och deras framgangar pa
den svenska marknaden. Vi utvérderade Probis probiotiska stammar och valde Probi eftersom de har en portfélj av robusta
stammar med stark vetenskaplig dokumentation, som passar bra med vart produktsortiment. Att Probi dessutom har fokus pa

innovation och samarbete var ett perfekt komplement till var affarsmodell och mission.

Vad ar din erfarenhet av att jobba med Probi?

Probi har varit en fantastisk partner i lanseringen av Golden Circle Healthy Life™s probiotiska juicer. Vi har fatt stort stod i
utvecklingen av vart sortiment.
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AFFARSOMRADE: FUNCTIONAL FOOD

Vilken slags produkt/l6sning erbjéd Probi?

Kombinationen av teknisk support och en 6ppen och arlig kommunikation sdkrade processen — hela vagen fran utveckling till
lansering. Processen kéndes mer som ett partnerskap &n som en transaktion, en imponerande fallstudie i utvecklingen av en ny
produkt.

Vad har resultatet blivit?

Det ar fortfarande for tidigt att sdga eftersom produktsortimentet varit pa marknaden i mindre an ett ar, men vi ser en langsam
men stabil tillvéxt.

Vilka lardomar har ni gjort?

Det tar tid att skapa kdnnedom om ett helt nytt produktsortiment och att férandra konsumtionsbeteende, man maste ha talamod.
Man maste ocksa ha ett klart och tydligt budskap om halsoférdelarna for att stodja konsumenten nar han eller hon ska fatta sitt
képbeslut. Vi behdver ytterligare tid innan konsumenterna fullt ut uppskattar alla férdelar med probiotisk juice.

Kort om H.J. Heinz

H.J. Heinz etablerade sig pa den australiensiska marknaden med férvarvet av Golden Circle Ltd 2008 och &r nu ett av de ledande
féretagen inom juicekategorin. H.J. Heinz Company Australia Limited (“Heinz Australia”) &r ett helagt dotterbolag till H.J. Heinz
Company, ett av varldens ledande livsmedelsbolag. Bolaget grundades 1869 av Henry Heinz i USA och ar kant for sin
tomatketchup, soppor, bénor och barnmat. 2012 omsatte bolaget narmare 12 miljarder US-dollar och bolaget har drygt 32 000
medarbetare. H.J. Heinz &gs sedan 2013 av Berkshire Hathaway och 3G Capital. Heinz Australia och Golden Circle har cirka 1
100 anstéllda som tillverkar och forser konsumenter med livsmedel under valkédnda varumarken, t.ex. Heinz® HP®, samt Weight

Watchers® maltider och desserter.
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AFFARSOMRADE: CONSUMER HEALTHCARE

Affarsomrade: Consumer Healthcare

Consumer Healthcare &r ett av Probis tva affarsomraden. Inom Consumer Healthcare utvecklar,
marknadsfér och séljer Probi probiotika tillsammans med lakemedelsféretag och andra foretag
specialiserade pa probiotika och egenvardsprodukter, under Probis egna eller partnerns varumarken.
Produkterna séljs framforallt som kapsel, tuggtablett eller dospase med regulatorisk status som antingen
livsmedel eller konsumentlakemedel beroende pa marknad. Inom Consumer Healthcare arbetar Probi med
tva affarsmodeller, Produktmodellen och Konsumentmodellen.

Probi har avtal pa ett 40-tal marknader och ser ett stort internationellt intresse for probiotiska
premiumprodukter. Kunder inom Consumer Healthcare ar bland andra Pharmavite, USA, Institut Rosell,
Frankrike/Kanada, Bringwell, Norden, Sanum Polska, Polen, Metagenics/Health World, Australien/lUSA och
Camox Pharmaceuticals, Sydafrika.

Nettoomsattningen inom Consumer Healthcare uppgick till 49,1 MSEK (45,0), vilket motsvarar 49 procent
av den totala omsattningen 2012. Tillvaxten under det gangna aret drevs till storsta delen av Pharmavite i
USA, som Probi tecknade avtal med 2011. Rorelseresultat uppgick till minus 1,9 MSEK (3,5). Som en del i
Probis tillvaxtstrategi ingar en 6kad satsning pa Conusmer Healthcare genom bland annat nya
distributorslésningar och etablering av nya varumarken. Affarsomradet har darfér under aret tillforts
ytterligare nya resurser kombinerat med att en viss Overféring av befintliga resurser har gjorts. Detta har
medfért hdgre personalkostnader. Vidare har mediesatsningen i samarbetet med Bringwell varit stérre én
foregaende ar.
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AFFARSOMRADE: CONSUMER HEALTHCARE

HOJDPUNKTERNA 2012

Fortsatt stark utveckling i Sverige

Probi Mage® och Probi Frisk®, som séljs i samarbete med Bringwell, starkte sin stallning ytterligare pa den
svenska marknaden for probiotiska kosttillskott. Den totala férséljningsvolymen av Probi Mage till
halsokostbutiker och apotek i Sverige 6kade med 24 procent jamfort med féregaende ar. Detta innebér att
Probi Mage ar den produkt med hogst forséljningsvarde bland icke receptbelagda magprodukter pa den
svenska apoteksmarknaden 2012. Marknadsandelen i Sverige 2012 fér Probi Mage och Probi Frisk uppgick
till 50,4 procent, enligt Gfk Medicscope, vilket var en 6kning med 5,2 procentenheter jamfort med helaret
2011.

Nya internationella avtal

Genom ett affarsutvecklingsavtal med USA-baserade Viva 5 6kade Probi bearbetningen av den
nordamerikanska marknaden. Avtalet ger Viva 5 icke-exklusiva réattigheter att marknadsféra Probi Digestis®
och Probi Defendum?® till nya distributérer i Nordamerika.

Probi fortsatter ocksa sitt direkta samarbete med befintliga kunder i USA, framst Pharmavite och
Metagenics, och kommer &ven att bedriva affarsutveckling i egen regi i vissa kanaler. Leveranserna till
Pharmavite i USA har under 2012 legat val i niva med de initiala férvantningarna. Under aret har
Pharmavites distribution utdkats och omfattar nu dven de stora apotekskedjorna Walgreens och CVS.

2012 tecknade Probi avtal for Probi Digestis med USV i Indien, en marknad som bedéms ha en betydande
tillvaxtpotential. Lanseringen genomférdes planenligt i slutet av aret under varumérket Vibact IBS och med
tydlig exponering av ingrediensvarumarket Probi Digestis.

Ytterligare avtal som tecknades under &ret var med det multinationella lakemedelsforetaget Alvogen IPCO
S.A.R.L. for lansering av Probis produkter pa den taiwanesiska marknaden respektive Vifor Pharma, ett
bolag inom Galenica-koncernen, for lansering av Probis produkter pa den schweiziska apoteksmarknaden.

EXEMPEL PA CONSUMER HEALTHCARE-PRODUKTER BASERADE PA PROBIS
BAKTERIER

PARTNER/DISTRIBUTOR MARKNADER
_ Pharmavite gzgs(tcéfgg)gvaruhandel, apotek,
_ Bringwell Sverige, Norge, Finland
_ Jarrow Formulas Inc.2 USA (hélsokostbutiker)
_ Ferring Inc.2 Kanada
_ Merck S. A.2 Chile, Belgien, Frankrike
_ Sanum Polska Polen
_ Health World Australien, Nya Zeeland
_ Laboratorios Salvat? Spanien
_ Proton Systems Serbien, Balkan
_ Camox Pharmaceuticals Sydafrika

1) Varumaérken agda av Probi

2) Omfattas av Probis samarbetsavtal med Institut Rosell
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AFFARSOMRADE: CONSUMER HEALTHCARE

OMSATTNING PER AFFARSOMRADE 2012

B Functicnal Food 519
BcC

onsumer Healthcare 45%:

NETTOOMSATTNING (MSEK) CONSUMER HEALTHCARE RORELSERESULTAT (MSEK) CONSUMER HEALTHCARE
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AFFARSOMRADE: CONSUMER HEALTHCARE

Affarsomrade: Consumer Healthcare

Kundcase: USV Ltd., Indien

I december 2012 lanserades Vibact IBS i Indien. Det ér ett varuméarke
som marknadsférs av USV Ltd som ér ett framstaende ldkemedelsbolag
och en probiotisk marknadsledare med éver 2 000 distributérer 6ver hela

Indien. Vibact IBS ér baserad pa Probi Digestis®.

Vibact IBS vénder sig séarskilt till de patienter som lider av IBS, ett
védxande problem i Indien. Symptom som ér relaterade till IBS &r
uppsviélld mage, gasbildning och férstoppning.

I Indien betraktas probiotika som ett ladkemedel och férskrivning sker av
ldkare. Det finns en h6g kinnedom om probiotika och manga olika
produkter for just maghélsa pa den indiska marknaden.

”Pa sikt kommer vi titta pa méjligheten att lansera fler probiotiska
produkter i Indien tillsammans med Probi”, sdger Rajesh Jhingan, Vice
President, USV Ltd.

Fyra snabba fragor till Rajesh Jhingan, Vice President, USV
Ltd, Indien

Vilka utmaningar har ni pa marknaden?

USV har idag ett valkant varumarke pa marknaden, Vibact, och vi var pa jakt efter en kliniskt dokumenterad probiotikaprodukt som
kunde starka var produktportfdlj. | var affarsutveckling soker vi aktivt efter nya mojligheter, samarbetspartners och
probiotikastammar for nya indikationer.

Varfor valde ni Probi?

Trots att Probis LP299v® redan finns i Indien och vi darmed inte blir ensamma om denna probiotikastam, valde vi Probi d& de har
den basta kliniska dokumentationen. Den kliniska dokumentationen &r en avgérande faktor da lakarkaren &r var primara
malgrupp.

Hur har samarbetet med Probi fungerat?

Samarbetet har fungerat jattebra. Vi har samma varderingar och arbetar for att snabbt komma framat och I6sa problem. Alla
forhandlingar tar tid men eftersom Probi redan fanns pa den indiska marknaden har den regulatoriska processen gatt valdigt
smidigt. Probi har varit professionella och hjalpt oss infor lanseringen i Indien, men det ar férst nu nar vi ar ute pa marknaden som
det riktiga arbetat borjar.

Vad har resultatet blivit?

Hittills har allt gatt enligt plan, men Vibact IBS lanserades i december 2012 sa det ar annu for tidigt att sdga nagot om resultatet.
Men vi forvantar oss att vi med var nationella tackning och vart stora natverk av distributérer kommer att 6ka kunskapen om
probiotika vasentligt. Vi &r 6vertygade om att vi har en valdigt stark partner i Probi och att vi pa sikt kan komma att lansera
ytterligare probiotiska produkter tillsammans.

KORT OM USV Ltd.

USV é&r ett ledande indiskt lakemedelsforetag med produkinarvaro pa flera olika marknader runt om i varlden, bland annat i
Nordamerika och Europa. | Indien &r USV marknadsledande inom diabetes, kardiologi och probiotika, men har &ven
nutritionsprodukter i sin produktportfélj. USV lagger fem procent av sin forséljning pa forskning och utveckling. Bolaget har en
forskningsavdelning med drygt 300 forskare, varav tre lékare, 40 med doktorsgrad och 165 med universitetsexamen. Bolaget &r
baserat i Mumbai och har 4 200 anstéllda.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

Forskning och Utveckling

Grunden for Probis framgangar ligger i forskning och utveckling. | 25 ar har bolaget studerat
probiotiska bakteriestammar och utvecklat produkter kring dessa. Under 2012 har arbetet fokuserats pa
att identifiera och utvardera omraden for kommande kliniska studier och att integrera forsknings- och
utvecklingsarbetet i en starkare och mer flexibel organisation.

Det tidiga och banbrytande forskningsarbete som i slutet av attiotalet lade grunden till Probis kommersiella plattform fokuserade
pa att identifiera bakteriestammar som var bade robusta och effektiva. Dagens forskning inkluderar saval mekanismer och nya
indikationer for befintliga bakteriestammar som fordjupade studier av existerande produkter. Probi bedriver ocksa grundforskning
tilsammans med bland andra Lunds universitet fér screening efter nya bakteriestammar.

Nar egenskaperna hos en bakterie eller bakteriekombination har kartlagts, och helt eller delvis dokumenterats, paborjas
utvecklingsarbetet av produktmatrisen. Denna kan exempelvis vara en kapsel, tablett eller dryck.

Under det gangna aret har forsknings- och utvecklingsfunktionerna hos Probi integrerats ytterligare for att skapa en starkare och
mer flexibel organisation. | samband med detta har Probi férbéattrat sina processer och implementerat ett nytt projekistyrsystem for
forskning och utveckling.

ETT EXPANSIVT FORSKNINGSOMRADE

En viktig uppgift inom forskning och utveckling &r att félja den forskning inom probiotika och angransande omraden som utfors
inom akademin och &ven av andra aktorer. Ett sadant omrade ar forskningen om mikrobiotan, den gemensamma benamningen
for alla de bakterier som koloniserar varje manniska, och hur dessa paverkar var halsa. Efterhand som kunskapen om dessa
effekter kartlaggs skapas forutsattningar for att utveckla mer sofistikerade probiotikaprodukter och &ven andra produkter som kan
paverka var mikrobiota.

FORSKNINGS- OCH UTVECKLINGSSTRATEGI

Forskningsstrategin bygger pa att Probi ska ha en forskningsportfclj med savél kort- som langsiktiga projekt och med en
balanserad riskniva. Under 2012 har en rad nya produktomraden inventerats for att identifiera omraden dar Probis probiotika
bedéms ge goda halsoeffekter och samtidigt har en stor kommersiell potential. Baserat pa detta har Probi tagit fram ett kliniskt
forskningsprogram fér de kommande aren. Som en del i detta ingar ocksa att bredda dokumentationen for befintliga produkter till
att 4ven omfatta barn.

En central del i Probis produktutveckling ar arbetet med att férbattra befintliga produkter och ta fram nya produktmatriser. Under
2012 har ett omfattande formuleringsarbete utforts, dar bland annat effekter av fukt och temperatur pa probiotika studerats i syfte
att utveckla produkter med béttre stabilitet och langre hallbarhet for klimatzoner med varmt och fuktigt klimat. Vidare har
formuleringsarbetet omfattat att forbéattra stabilitet och hallbarhet for probiotika i kombination med andra komponenter.
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FORSKNING OCH UTVECKLING

KLINISKA STUDIER

Under 2012 avslutade Probi tva storre kliniska studier inom omradena immun- och maghalsa. Syftet med dessa studier var att

komplettera tidigare studier infor planerade ansokningar till EFSA' om halsopastaenden inom EU. Resultaten av dessa studier
uppnadde inte forvantade resultat. | immunstudien dar effekten av probiotika pa vanlig férkylning studerades, erhélls inte ndgon
skillnad mellan den aktiva gruppen och placebogruppen. Skélet kan har ha varit att antalet forkylningsepisoder i studien var
mycket lagt, endast 19 procent jamfort med 60 till 92 procent i tidigare studier. | den 28 dagar langa magstudien pa personer med
Irritable Bowel Syndrome (IBS) uppvisades inte heller nagon skillnad i symptombild mellan den aktiva gruppen och
placebogruppen. Detta skiljer sig markant fran resultaten i tidigare utférda studier. For att sakerstélla att studien motsvarade
Probis tolkning av EFSAs hogt stéllda krav, samlades en stor mangd data dagligen in fran samtliga férs6kspersoner. Detta avviker
fran datainsamlingen i tidigare utférda studier och kan ha paverkat utfallet av studien negativt.

Utvarderingen av det mycket omfattande materialet fran studierna har genererat vardefull kunskap bade vad géller den fortsatta
utvecklingen av Probis produktplattformar, Probi Digestis® och Probi Defendum® och utformingen av nya kliniska studier.

Probis kliniska forskningsprogram inom omradena immun- och maghélsa fortsatter och avsikten ar att under 2013 pabérja
ytterligare studier som ska kunna utgéra underlag for kommande ansékningar om halsopastaenden till EFSA. Férpackningar och
konsumentkommunikation fér samtliga produkter som innehaller Probis bakteriestammar, och idag séljs inom EU, har tillsvidare
anpassats till de nya regler som trédde i kraft den 14 december 2012.

Probi har tidigare genomfort ett stort antal kliniska studier med de bakteriestammar som ingar i Probi Digestis och Probi
Defendum. Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843), (Probi Digestis), den probiotiska bakterien i Probis magprodukter, ar en av
de mest valdokumenterade bakteriestammar som finns kommersiellt tillgéngliga. Tre tidigare studier omfattande totalt éver 300
forsokspersoner med IBS har visat pa mycket goda resultat av Probi Digestis pa bland annat magsmartor, svullen mage och
avféringsfrekvens. Dessa och andra positiva effekter av Probi Digestis inom maghéalsa har dokumenterats i ytterligare ett 20-tal
kliniska studier.

Under 2012 publicerades Probis indiska IBS-studie fran 2009 i World Journal of Gastroenterology. Studien som omfattade 214
IBS-patienter visade pa att savél intensitet som frekvens av de viktigaste symptomen vid Irritable Bowel Syndrome minskade
signifikant efter intag av Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843).

Probi har i kliniska studier aven visat mycket goda resultat inom immunomradet. Resultaten fran tva studier med éver 500
forsokspersoner visade att kombinationen av de tva stammar som ingar i Probis immunprodukt, Probi Defendum, Lactobacillus
plantarum HEAL9 (DSM 15312) och Lactobacillus paracasei 8700:2 (DSM 13434), signifikant minskar férkylningssymptom,
forkortar forkylningsepisoder och ocksa minskar risken att bli forkyld.

SAMARBETE MED SYMRISE

Under slutet av 2012 inleddes ett samarbete med tyska Symrise, som ar Probis storsta dgare. Syftet med samarbetet ar att ta
fram innovativa probiotikaprodukter med valdokumenterade halsoférdelar. Inledningsvis kommer samarbetet att fokusera pa oral
hélsa (munhélsa). Symrise har en hdg kompetens inom forskning, utveckling och tillverkning av livsmedel, drycker, kosmetika och
farmaceutiska produkter och ser en stor potential i halsoeffekterna av probiotika. Féretaget har ocksa en globalt ledande position
inom omréadet oral hélsa.

1) European Food Safety Authority

Ordet probiotika kommer fran latinets pro som betyder fér och grekiskans bios som betyder liv. Probiotika &r alltsd nagot som
verkar for livet. Enligt den definition som tagits fram av experter inom FAO och WHO &r probiotika "levande mikroorganismer
som nar de intas i tillrdcklig mangd ger positiva halsoeffekter”.

Probiotika verkar pa flera olika satt beroende pa vilken bakteriestam som anvands, vilket innebér att bade de bakomliggande
mekanismerna och halsoeffekterna kan variera. Nagra exempel pa hur probiotika fungerar &r att de konkurrerar om naringen
med sjukdomsalstrande bakterier, sa kallade patogener. Darmed minskar sannolikheten att patogenerna ska véaxa och
Overleva. Probiotikan kan ocksa konkurrera om de bindningsstallen som finns tillgangliga i tarmen. En del probiotiska stammar
producerar ocksa sa kallade bakteriociner: peptider eller proteiner som helt slar ut eller hammar tillvaxt av andra konkurrerande
bakterier.

Probiotika kan anvandas for att forbattra halsan inom en rad olika omraden, till exempel for att minska symptomen vid

forkylningar, reducera diarré och férstoppning, svullen mage, allergier och eksem. Probiotika kan ocksa minska biverkningarna
efter stral- och cellgiftsbehandlingar, samt ha positiva effekter pa till exempel munhalsa och vaginal héalsa.
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MILJIO OCH KVALITET

Miljé och Kvalitet

MILJO

Probis verksamhet &r fokuserad pa manniskors hélsa och véalbefinnande. Detta gor det naturligt att i den dagliga verksamheten
integrera arbete for en battre miljé och hallbar utveckling.

For att kunna arbeta mer strukturerat, organiserat och aktivt med miljdarbetet har Probi uppdaterat sitt miljéledningssystem enligt
ISO 14001:2004. Systemet certifierades under 2012 med SP Sveriges Tekniska Forskningsinstitut som externt certifieringsorgan.

All verksamhet pa Probi omfattas av miljoledningssystemet, som bestar av en miljchandbok, miljépolicy och miljéaspektlista.

Under aret har en genomgang gjorts av foretagets verksamhet och dess miljopaverkan. Arbetet har omfattat en miljéutredning
som kartlagt samtliga aktiviteter som kan ha eller har en miljopaverkan. Detta har resulterat i en miljdaspektlista. Utifran denna har
de betydande prioriterade miljdaspekterna identifierats och dessa ligger till grund fér de uppsatta miljomalen. Rutiner har aven
fastlagts for att méata och félja upp trender fér de betydande miljdaspekterna.

De prioriterade betydande miljdaspekterna i Probis verksamhet ar:
* Energiférbrukningen i den egna verksamheten.

* Val av leverantérer for produkter och tjanster.
+ Val av férpackningsmaterial fér produkter.

Probis verksamhet &r internationell vilket medfér tjansteresor med flyg. Probi har beslutat att klimatkompensera for de
koldioxidutslapp som uppstar i samband med samtliga tjansteresor som gérs med flyg. Fér 2012 har Probi klimatkompenserat
motsvarande 216 ton CO2-ekvivalenter i skogsprojektet Trees of Hope i Malawi i samarbete med ZeroMission enligt
PlanVivo-standarden.

Huvuddelen av Probis anstéllda har under aret genomgatt utbildning i eco-driving. Vidare har ett antal utbildningar och workshops
som behandlat miljoéfragor genomférts med samtliga medarbetare.

Probis verksamhet &r inte tillstandspliktig enligt miljébalken.
KVALITET
Probis laboratorieverksamhet &r sedan 1998 ackrediterad enligt ISO 17025 "Allm&nna krav fér provnings- och

kalibreringslaboratorier”. Harigenom har rutiner och forbéattringssystem utvecklats for att uppfylla malen i en kvalitetshandbok som
revideras arligen. SWEDAC ér tillsynsmyndighet for ackrediteringen.
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Medarbetare

Probi startade 1991 och sedan dess har organisationen préglats av entreprendérskap och smaskalighet.
Forskning och utveckling av hég kvalitet har varit Probis signum allt sedan starten och huvuddelen av
medarbetarna ar verksamma inom FoU. Hér verkar erfarna forskare med bakgrund bland annat fran
mikrobiologi, immunologi, kemi och nutrition. Som en del i Probis tillvéxtstrategi ingar att utdka antalet
marknader och kundsamarbeten. Under senare ar har darfér marknads- och forséljningsavdelningen
forstarkts med medarbetare med gedigen internationell erfarenhet.

KOMPETENSUTVECKLING

Sedan ett antal ar tillbaka deltar Probi tillsammans med ett stort antal foretag i ett
kompetensutvecklingsprojekt som drivs av Adeptus. De deltagande féretagen bidrar med sin kompetens
och tid och det finns méjlighet f6r medarbetarna att antingen delta som adept eller mentor. Adepterna
matchas med en utvald mentor som har liknande utbildning och bakgrund och kan dela med sig av
erfarenheter fran en lang yrkeskarriar. Erfarenhetsutbytet mellan adept och mentor fortséatter ofta efter att
det ett och ett halvt ar langa programmet har avslutats.

PROBIS PERSONALPOLICY

Probi vill erbjuda en dynamisk miljo for sina medarbetare, dar individen far ta stort ansvar och det

finns betydande utvecklingsmoéjligheter. Att som Probi arbeta med produkter som leder till att manniskor
forbattrar sin halsa och sitt valbefinnande ar bade ansvarsfyllt och stimulerande. Probis verksamhet
baseras pa fyra grundlaggande varderingar som tillsammans bildar en plattform for bolaget och dess
utveckling:

¢ Kunnighet och kompetens
Med kunnighet och kompetens engagerar Probis medarbetare kunder, samarbetspartners,
konsumenter och medarbetare.

® Héangivenhet
Att arbeta med forskning och produkter som paverkar halsan innebér ett stort ansvar och kraver
ett engagemang utdver det vanliga.

® Trovéardighet
Trovardighet &r grundldggande fér att Probi ska vara det naturliga valet fér kunder,
samarbetspartners, konsumenter och medarbetare.

* Nyfikenhet
Probi prévar garna nya végar, bade inom forskning, produktutveckling och pa marknaden.

MEDARBETARE
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MEDARBETARE

FAKTA OM MEDARBETARE

Probi hade 24 medarbetare (21) vid utgangen av 2012. Medelantalet anstéllda under 2012 uppgick till 23
(20). Andelen kvinnor vid utgangen av 2012 uppgick till 63 procent (62). Av Probis anstallda har 96 procent
(95) universitets- eller hdgskoleutbildning. Andelen som har disputerat ar 29 procent (29). Under 2012 var
den totala sjukfranvaron 1,4 procent (1,0). Ingen sjukfranvaro éversteg 60 kalenderdagar.

MEDELTAL ANSTALLDA
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Risker

RISKER

Probi bedriver ett kontinuerligt arbete for att identifiera och vardera de olika typer av risker som verksamheten ar exponerad for.
Detta resulterar i en Riskhanteringspolicy som revideras minst arligen av bolagets styrelse. Probi har harigenom en klar bild av
vilka riskerna &r och hur dessa kan hanteras for att minimera de negativa effekterna pa verksamheten och bolagets utveckling.

Avtal med strategiskt
utvalda samarbets
partners

Regulatoriska risker

Patent och immateriella
rattigheter

Varuférsérjning

Produktansvar

Probi har avtal med ett antal partners i olika lander som marknadsfér Probis produkter och
teknologi eller planerar att géra detta. Skulle nagot eller nagra av dessa samarbeten upphara eller
inte leda till lanseringar kommer det att ha negativ inverkan pa Probis intékter, resultat och
finansiella stallning.

Det 6kade intresset for probiotika innebér att Probi méter 6kad internationell konkurrens fran
ingrediensforetag och leverantorer av probiotika. Konkurrensen kommer aven fran andra
produkter som ger motsvarande halsoeffekter. Pa sikt kan detta innebara ett hot mot Probis
marknadsstéllning och tillvaxt.

Kraven och regleringarna vad géller anvandandet av halsopastaenden skérps kontinuerligt. Sedan
den 1 juli 2007 regleras narings- och halsopastaenden av en EG-férordning (nr 1924/2006)
géllande i alla EU-lander. Detta innebér att alla ansékningar om nya halsopastaenden ska
godkannas av EFSA (European Food Safety Authority). EFSA har hittills intagit en mycket
restriktiv hallning nar det galler godkannanden av halsopastaenden. Detta géller for alla typer

av livsmedelsklassade hélsoprodukter. Fram till och med 2012 har inga ansékningar géllande
probiotika godkants, vilket har medfért en betydande osékerhet hos saval Probi som andra
ledande aktérer pa varldsmarknaden.

Probis fortsatta expansion forutsatter produktlanseringar pa ett 6kat antal geografiska marknader
aven utanfér Europa. Regulatoriska processer pa olika marknader kan medféra risk for
senarelagda lanseringar och medféra kostnader fér Probi.

Probis fortsatta utveckling &r till stor del beroende av fortsatt framgangsrik forskning och férmagan
att skydda framtida intéksfldden med ett omfattande patentskydd. Darmed &r det viktigt att
beviljade patent kan vidmakthallas och att nyutvecklade produkter och tillampningar kan
patenteras eller skyddas pa annat satt.

Probi bedriver ett kontinuerligt arbete for att starka det immaterialréttsliga och kommersiella
skyddet av sina produkter. Detta arbete omfattar férutom nya patent fér befintliga och nya
produkter féljande:

® Utveckling av know-how kring teknologi och produkter.

® Regulatoriskt skydd i form av myndighetsgodké&nnanden géllande halsopastaenden och
férsaljning av produkter.

® Rattsligt skydd for Probis varumarken och ett malmedvetet arbete for att 6ka kannedomen
om varuméarkena.

® | angsiktiga kommersiella avtal med Probis nyckelkunder.

En betydande del av Probis framtida tillvaxt baseras pa leverans av fardig produkt i form av
pulver, kapslar och tabletter. Probi &r darmed beroende av att ett relativt begrénsat antal
leverantérer kan leva upp till 6verenskomna krav géllande bland annat kvalitet, volymer och
leveranstid.

Probi kan bli féremal for produktansvarskrav om bolagets produkter pastas ha orsakat person-
eller egendomsskada. Probis forsakringsprogram innehaller Produktansvarsskydd. Verksamheten
kan dock ge upphov till skadestandsansprak som inte tacks av forsékringarna. Skulle detta ske
kommer det att ha negativ inverkan pa Probis resultat och finansiella stallning.
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RISKER
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FEMARSOVERSIKT

Femarsoversikt
KONCERNEN
TSEK 2012 2011 2010 2009 2008
Resultatrakning i sammandrag
Summa rérelsens intakter 100 392 95 009 81127 66 230 69 362
Summa rérelsens kostnader -83 183 =77 212 -63 030 -52 421 -59 123
Rorelseresultat 17 209 17 797 18 097 13 809 10 239
Resultat fore skatt 18 322 19 505 18 709 14 662 12 426
Arets resultat 13 505 14193 13 661 10 751 7 995
Eget kapital 122 816 116 149 122 985 114 007 103 256
Likvida medel 87 285 76 202 89 762 71707 61 342
Nyckeltal Definition 2012 2011 2010 2009 2008
Soliditet % 1 89,8 89,7 91,0 94,0 92,6
Skuldsattningsgrad % 2 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
Avkastning sysselsatt kapital % 3 16,1 16,7 16,0 14,3 12,5
Avkastning eget kapital % 4 15,3 16,3 15,8 13,5 12,5
Kassalikviditet % 5 933 778 865 1152 870
Andel F&U-kostnader av rérelseintakter % 18 18 19 22 25
Medelantal anstéllda 23 20 21 19 17

1. Eget kapital i procent av balansomslutningen.

2. Réntebéarande skulder i procent av eget kapital.

3. Rorelseresultat plus finansiella intékter i procent av genomsnittlig balansomslutning minus icke rantebarande skulder och

avsattningar.
4. Resultat fére skatt i procent av genomsnittligt eget kapital.
5. Summa omsattningstillgangar exklusive varulager i procent av kortfristiga skulder.
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Forvaltningsberattelse

Probi AB (publ) Arsredovisning och koncernredovisning for
rikenskapsaret 2012

Styrelsen och verkstallande direktdren fér Probi Aktiebolag (publ)
med sdte i Lund, Sverige, organisationsnummer 556417-7540
avger harmed &rsredovisning och koncernredovisning fér 2012.
Adress: Ideon Gamma 1, 223 70 Lund.

Probis aktie ér noterad p&d Nasdaq OMX Stockholm.

Probi startade 1991 och &r en ledande aktdr inom probiotisk
forskning och utveckling av effektiv och vildokumenterad probio-
tika. Bolagets forskning bedrivs kring levande mikroorganismer
med vetenskapligt bevisade hélsoeffekter. Forskningsomraddena
ar: mage och tarm, immunférsvar, metabola syndromet samt
stress och aterhémtning. Probis kunder &r ledande féretag inom
affdrsomradena Functional Food och Consumer Healthcare.

VASENTLIGA HANDELSER

Probis bearbetning av den viktiga nordamerikanska marknaden

starktes ytterligare under 2012 genom det afférsutvecklingsavtal

som tecknades i figrde kvartalet med den USA-baserade probio-
tikaspecialisten Viva 5. Avtalet ger Viva 5 icke-exklusiva réttighe-
ter att marknadsféra Probi Digestis® och Probi Defendum® fill nya
distributérer inom Consumer Healthcare i Nordamerika.

Under aret tecknades ytterligare tre nya kommersiella avtal inom

Consumer Healthcare:

¢ Distributionsavtal med USV, Indien. Lansering av Probi
Digestis gjordes i ficgrde kvartalet 2012.

e Samarbetsavtal med Vifor Pharma, Schweiz. Lansering av
av Probi Digestis och Probi Defendum gérs under 2013.

e Distributionsavtal med Alvogen, Taiwan. Lansering av Probi
Digestis och Probi Defendum gérs under 2013.

Vidare tecknades under 2012 avtal inom Functional Food med
H.J. Heinz, Australien, fér lansering av probiotisk juice baserad
p& ProbiDefendum, Probis produktplatiform fér immunférsvar.
Lanseringen gjordes under 2012.

Probi har under 2012 utfért tva storre kliniska studier inom
omradena immun- och maghdlsa. Huvudsyftet var att komplettera
tidigare utférda studier infér planerade ansékningar fill EFSA
(European Food Safety Authority) om hélsopdstdenden inom EU.
Dessa studier avslutades under dret utan att forvantade resultat
uppnéddes. Det mycket omfattande materialet bedéms ha ett
framtida varde fér Probi nar det géller den fortsatta utveckling-
en av produkiplatiformarna Probi Digestis och Probi Defendum
och har ocks& adderat viktig knowhow fér utformningen av nya
studier. Probi kommer att fortsdtta sitt padg&ende kliniska forsk-
ningsprogram inom immun- och maghélsa och avsikten &r att
under 2013 pabéria yterligare studier som ska utgdra underlag
for ansdkningar om hélsopdstéenden till EFSA. Under férsta halv-
daret 2013 kommer dessutom studier att p&dbdrjas med syfte att
bredda dokumentationen fér befintliga produkter till att omfatta
dven barn.

Under 2012 har tyska Symrise forvérvat aktier i Probi motsvaran-

de 15,0 procent av aktiekapitalet, och ar dérmed Probis stérsta
aktiedgare. | fjgrde kvartalet tecknade Symrise och Probi ett
gemensamt forsknings- och utvecklingsavtal med syfte aft ta fram
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innovativa probiotikaprodukter med véldokumenterade hélsofér-
delar. Samarbetet kommer initialt att inriktas p& munhalsa. Detta
ar et nytt forskningsomrade fér Probi som pa sikt kan komma att
ge ytterligare tillvaxtmailigheter.

Symrise dr en ledande global leverantdr av dofter, smaker,
r&varor och funktionella ingredienser. Bolaget har tvé afférs-
omrdden, Flavor and Nutrition, med en betydande Consumer
Healthcare-division, samt Scent and Care, och verksamheten &r
starkt inriktad p& att utveckla innovativa l&sningar och produkter
med globala kunder p& nya marknader. Omséttningen 2011
uppgick till cirka 1,6 miljarder euro. Symrise har narmare 5 500
medarbetare.

Under 2012 har en varumérkesstrategi implementerats i syfte
att starkare profilera Probi i olika partnersamarbeten. De bada
varumérkena Probi Digestis och Probi Defendum har i flertalet
[8sningar fatt en framtrddande placering p& férpackningar
antingen i form av “co-branding” eller “ingredient branding”.
Exempel p& detta &r samarbetena med Heinz och USV samt den
kommande lanseringen med Vifor i Schweiz.

Probi har under 2012 uppdaterat sitt miljéledningssystem som nu
ar certifierat enligt 1ISO 14001:2004 med SP Sveriges Tekniska

Forskningsinstitut som certifieringsorgan.

OMSATTNING OCH RESULTAT
Probis nettoomsattning under dret uppgick till 99,6 MSEK (94,4).
Den totala 6kningen ar 5,2 MSEK, eller 6 procent.

Nettoomsdttningen inom affdrsomrade Functional Food uppgick
till 50,5 MSEK (49,4). Royaltyintékterna frén ProViva uppgick
till 42,7 MSEK (44,3). Utvecklingen jamfort med féregéende ér
fsljer totalmarknaden fér juicer och fruktdrycker i dagligvaru-
handeln som har minskat nadgot under 2012. Minskningen har
kompenserats av dkade intdkter frdn NextFoods och Heinz.

Nettoomsdttningen inom affdrsomrade Consumer Healthcare
dkade med 4,1 MSEK, eller 9 procent, till 49,1 MSEK (45,0).
Tillvéxten inom Consumer Healthcare under 2012 ar till stérsta
delen driven av leveranser av probiotiska magkapslar baserade
pd Probis bakterie Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843)
till Pharmavite i USA. Avtalet med Pharmavite tecknades i tredje
kvartalet 2011.

Rorelsekostnaderna skade med 6,0 MSEK och uppgick till 83,2
MSEK (77,2). Okningen beror till strsta delen pé hégre perso-
nalkostnader i samband med att Probi férstérkt organisationen.
Vidare har marknadsférings- och mediesatsningen i samarbetet
med Bringwell legat pd en hdgre niva an féregdende ar och
varukostnader har dkat som en fsljd av 6kad varuférséljning.

Rérelseresultatet for 2012 uppgick fill 17,2 MSEK (17,8).

Skattekostnaden uppgick fill 4,8 MSEK (5,3), varav 3,7 MSEK
(5,3) ar aktuell skatt och resterande 1,1 MSEK () &r uppskjuten
skattekostnad pé bokslutsdispositioner.

Avrets resultat uppgick till 13,5 MSEK (14,2) motsvarande ett re-
sultat per aktie pa 1,48 SEK (1,54) fére och efter full utspadning.
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KASSAFLODE OCH FINANSIELL STALLNING

Likvida medel uppgick vid arets utgang till 87,3 MSEK (76,2),
vilket var en 8kning med 11,1 MSEK (-13,6). Probi har under
2012 lamnat utdelning till aktiedgare pd 6,8 MSEK (9,2) enligt
beslut p& ordinarie bolagsstémma i april 2012. | jamférelsetalet

for 2011 ingér aterkép av egna aktier till eft varde av 11,8
MSEK.

Kassaflddet frén den Iépande verksamheten under aret ckade
med 9,3 MSEK till 24,2 MSEK (14,9) jamfért med 2011. Den
positiva férandringen av kassaflédet frén den 16pande verksam-
heten beror huvudsakligen pé& att rérelsekapitalet har minskat
med 3,8 MSEK jamfdrt med helaret 2011 da rérelsekapital-
bindningen steg med 12,8 MSEK framst beroende pa ékade
kundfordringar.

Under aret har investeringar i immateriella anlédggningstillgangar
uppgatt till 5,5 MSEK (6,7) varav 2,4 MSEK (1,9) avser patent
och 3,1 MSEK (4,8) avser utvecklingsutgifter som har aktiverats.
Investeringar i materiella anléggningstillgéngar var 1,1 MSEK

0,9).
SEGMENTSINFORMATION

Allman information

Probis affdrsverksamhet @r organiserad i tvé rérelsesegment med
varsin ansvarig chef: Functional Food och Consumer Healthcare,
tidigare benamnt Kosttillskott.

Inom segmentet Functional Food utvecklas livsmedel som ger
positiva hélsoeffekter. Denna utveckling sker i samarbete med
ledande livsmedelsforetag i syfte att kommersialisera och mark-
nadsféra produkter med hég volympotential.

Inom segmentet Consumer Healthcare utvecklar, marknadsfor
och sdljer Probi probiotika tillsammans med ldkemedelsféretag
och andra féretag specialiserade p& probiotika och egenvérds-
produkter, under Probis egna eller partnerns varumérken.

Inga afférstransaktioner férekommer mellan de olika segmenten.

Functional Food

Nettoomsdttningen inom affdrsomrade Functional Food uppgick
till 50,5 MSEK (49,4). Royaltyintékterna frén ProViva uppgick
till 42,7 MSEK (44,3). Utvecklingen jamfért med féregdende ar
fsljer totalmarknaden for juicer och fruktdrycker i dagligvaruhan-
deln som har minskat ndgot under 2012.

| enlighet med de avtal som tecknades med Danone 2010
andras royaltyberdkningen fér ProViva-férsaljningen i Sverige
frén och med 2013. Detta innebdr att Probis royaltyintékter fran
ProViva i Sverige 2013 kommer att bli cirka 8 procent légre
bergknat p& nettoomsattningen 2012. Vid en dkning av
ProVivas nettoomsdattning i Sverige under 2013 jamfért med
2012 kompenseras i motsvarande grad effekten av den férénd-
rade royaltyberdkningen.

Probis royaltyintékter fran NextFoods I6pande férsélining dkade
under aret med 19 procent i lokal valuta j@mfért med férega-
ende ar. | intdkterna fran NextFoods ingdr vidare royalty pé

3,8 MSEK (2,9) enligt under 2012 géllande avial fér att de ska
behalla licensrattigheterna for Lactobacillus plantarum 299v
(DSM 9843) pa den nordamerikanska marknaden. Probi med-
delade 2013-02-19 att avtalet med NextFoods reviderats och
att minimiroyalty frén och med 2013 ersatts med en exit fee som
utbetalas om NextFoods avslutar avialet fére &r 2020.
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Probi tecknade under 2012 avtal med H.J. Heinz i Australien
gdllande lansering av den férsta probiotiska juicen pé den
australiensiska marknaden. Produktsortimentet baseras pa Probi
Defendum, Probis produktplattform f&r immunférsvar, och mark-
nadsférs under varumdarket Golden Circle Healthy Life. Lansering-
en har gatt enligt plan, och under andra halvaret intensifierades
satsningen med bland annat TV-reklam.

Consumer Healthcare

Nettoomsattningen inom afférsomrade Consumer Healthcare
Skade med 4,1 MSEK, eller @ procent, till 49,1 MSEK (45,0).
Tillvéxten inom Consumer Healthcare under 2012 ar till stérsta
delen driven av leveranser av probiotiska magkapslar baserade
pa Probis bakterie Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843)
till Pharmavite i USA. Avtalet med Pharmavite tecknades i tredje
kvartalet 2011. Under det gédngna aret har Pharmavites distri-
bution utdkats till att omfatta dven de stora hélsokostkedjorna

Walgreens och CVS.

Probi utékade under slutet av 2012 sin bearbetning av den nord-
amerikanska marknaden genom det affarsutvecklingsavtal som
tecknades med den USA-baserade probiotikaspecialisten Viva

5. Den nordamerikanska marknaden fér probiotiska kosttillskott,
som vérderas till cirka 6,3 miljarder kronor, &r starkt fragmente-
rad med ett stort antal sélikanaler. Fér att fullt ut kunna utnyttia
denna potential krévs avtal med en rad olika distributérer, var
och en med en stark marknadsposition i sin respektive forsalj-
ningskanal.

Avtalet ger Viva 5 icke-exklusiva réttigheter att marknadsféra
Probi Digestis och Probi Defendum till nya distributérer i Nord-
amerika. Viva 5 é&r en fullservicepartner inom Consumer Health-
care med léng erfarenhet av bland annat varumérkesbyggande
och produktutveckling. Kundbasen omfattar savél stora interna-
tionella bolag som mindre lokala distributérer. Probi och Viva 5
har inlett diskussioner med flera amerikanska distributérer och
forvantar att de férsta lanseringarna gérs under 2013.

Probi kommer att fortsétta sitt direkta samarbete med befintliga
kunder i USA, framst Pharmavite och Metagenics, och kommer
ocksé att bedriva afférsutveckling i egen regi i vissa kanaler.

Vidare tecknade Probi under i férsta kvartalet 2012 avtal géllan-
de Probi Digestis med USV i Indien, en marknad som bedéms
ha en betydande tillvéxtpotential. USV &r ett ledande indiskt
|&kemedelsféretag, som Gven &r aktivt pd viktiga marknader
som Europa och USA. USV &r marknadsledande i Indien inom
diabetes, kardiologi och probiotika. Lanseringen genomférdes
planenligt i figrde kvartalet under varumérket Vibact IBS och
med tydlig exponering av ingrediensvarumarket Probi Digestis.

Under 2013 kommer ytterligare lanseringar att géras genom de
avtal som tecknats under 2012 med Vifor, Schweiz och Alvogen,
Taiwan.

Avtalet med Vifor tecknades i andra kvartalet och géller lanse-
ring av Probi Digestis och Probi Defendum i apotek och drug-sto-
res pa den schweiziska marknaden. Affarsmodellen i Vifor-avta-
let har ménga likheter med det framgéngsrika samarbetet mellan
Probi och Bringwell p& den nordiska marknaden som startade
under varen 2010.

| tredje kvartalet tecknades avtal med Alvogen IPCO S.AR.L. gal-
lande lansering av Probi Digestis och Probi Defendum i Taiwan.
Alvogen &r eft multinationellt Iakemedelsféretag med verksamhet
i mer dn 20 lander. Probi Digestis kommer att lanseras under
varumdrket Alvogen IBS och Probi Defendum lanseras under



varumérket Alvogen Contracold. | bada fallen kommer Probis
ingrediensvarumarke att finnas pa férpackningarna.

Probi Mage® och Probi Frisk®, som séljs i samarbetet med
Bringwell, starkte under 2012 sin stallning ytterligare pa den
svenska marknaden fér probiotiska kosttillskott. Den totala for-
sdljningsvolymen av Probi Mage till hélsokostbutiker och apotek
i Sverige 6kade med 24 procent j@mfért med 2011. Detta
gjorde Probi Mage till den produkt som hade hégst férséljnings-
varde bland icke receptbelagda magprodukter pé& den svenska
apoteksmarknaden 2012.

Den totala marknadsandelen i Sverige fér Probis Mage och
Probi Frisk under 2012 var 50,4 procent, enligt Gtk
Medicscope, vilket var en dkning med 5,2 procentenheter
jamfort med heldret 2011.

Lanseringen i Sydafrika i samarbete med Camox Pharmaceu-
ticals, som Probi tecknade avtal med 2010, har hittills inte
genererat intdkter pa fdrvantad nivd. Probi har under hésten
2012 tillsammans med Camox tagit fram en plan med syfte att
8ka marknadsbearbetningen.

FORSKNING OCH UTVECKLING
Probi har under 2012 till stor del fokuserat p& de regulatoriska

utmaningarna fér probiotika och hélsopdstéenden i Europa, sam-

tidigt som en solid plan fér kommande kliniska studier byggts.

Som en del av arbetet med att paverka de regulatoriska férhal-
landena fér probiotika har Probi aktivt deltagit i Global Alliance
for Probiotics (GAP), en icke-kommersiell industriorganisation
som verkar for aft hitta 18sningar som ger majlighet att géra
halsopdastdenden for probiotika inom EU. Férpackningar och
konsumentkommunikation fér samtliga produkter som innehéller
Probis bakteriestammar, och idag sdljs inom EU, har anpassats
till de nya regler som trddde i kraft den 14 december 2012.

Under fjcérde kvartalet 2012 avslutades tvé stérre kliniska studier
inom omrddena immun- och maghélsa utan att férvantade
resultat uppndddes. | immunstudien dér effekten av probiotika pé
vanlig férkylning studerades, erhélls inte nédgon skillnad mellan
den aktiva gruppen och placebogruppen. Skalet kan hér ha varit
att antalet forkylningsepisoder i studien var mycket l&gt, endast
19 procent jamfért med 60 till 92 procent i tidigare studier. | den
28 dagar langa magstudien pa personer med Irritable Bowel
Syndrome (IBS) uppvisades inte heller nagon skillnad i symp-
tombild mellan den aktiva gruppen och placebogruppen. Detta
skiljer sig markant frén resultaten i tidigare utférda studier. Fér
att sakerstdlla att studien motsvarade Probis tolkning av EFSAs
hégt stéllda krav, samlades en stor mangd data dagligen in frén
samtliga férsdkspersoner. Detta avviker fran datainsamlingen i
tidigare utférda studier och kan ha péverkat utfallet av studien
negativt.

Probi fortsatter sitt pagéende kliniska forskningsprogram inom

immun- och maghdlsa och avsikten &r att under 2013 pabérja

ytterligare studier som ska utgéra underlag fér ansékningar om
halsopdstdenden till EFSA. Vidare kommer studier med syfte att
bredda dokumentationen fér befintliga produkter till att omfatta
&ven barn att inledas under 2013.

Probi har tidigare genomfdrt ett stort antal kliniska studier

med de bakteriestammar som ingdr i Probi Digestis och Probi
Defendum. Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843), (Probi
Digestis), den probiotiska bakterien i Probis magprodukter, ér en
av de mest véldokumenterade bakteriestammar som finns kom-
mersiellt tillgangliga. Tre tidigare studier omfattande totalt dver

FORVALTNINGSBERATTELSE

300 forsokspersoner med IBS har visat pé mycket goda resultat
av Probi Digestis pd bland annat magsmartor, svullen mage och
avféringsfrekvens. Dessa och andra positiva effekter av Probi
Digestis inom maghdlsa har dokumenterats i ytterligare ett 20-tal
kliniska studier.

Probi har i kliniska studier Gven visat mycket goda resultat inom
immunomrédet. Resultaten frén tvé studier med Sver 500 férsék-
spersoner visade att kombinationen av de tvé stammar som ingdr
i Probis immunprodukt, Probi Defendum, Lactobacillus plantarum
HEAL9 (DSM 15312) och Lactobacillus paracasei 8700:2 (DSM
13434), signifikant minskar férkylningssymptom, férkortar férkyl-
ningsepisoder och minskar risken att bli férkyld.

Probi har under &ret aven utfért ett omfattande formuleringsarbe-
te, dar bland annat effekter av fukt och temperatur pé probiotika
studerats i syfte aft utveckla produkter med battre stabilitet och
léngre héllbarhet fér klimatzoner med varmt och fuktigt klimat.
Vidare har formuleringsarbetet omfattat att forbattra stabilitet och
hallbarhet for probiotika i kombination med andra komponenter.

Under 2012 publicerades Probis indiska IBS-studie fran 2009 i
World Journal of Gastroenterology. Studien som omfattade 214
IBS-patienter visade p& att sdvél intensitet som frekvens av de vik-
tigaste symptomen vid Irritable Bowel Syndrome minskade signifi-

kant efter intag av Lactobacillus plantarum 299v (DSM 9843).

MEDARBETARE

Probi hade vid arets utgang 24 (21) anstallda, 15(13) kvinnor
och 9(8) man. Medelantalet anstallda har under aret varit 23
(20). Bolaget har 7(6) medarbetare som har disputerat.

Probi har under é&ret forstarkt organisationen med bland annat
en Vice Preseident Research & Development och en Director
Marketing & Sales Consumer Healthcare .

HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vasentliga héndelser har intréffat efter balansdagen.

RISKER OCH OSAKERHETSFAKTORER

Probi bedriver ett kontinuerligt arbete for att identifiera och
vardera de olika typer av risker som verksamheten &r exponerad
for. Detta resulterar i en Riskhanteringspolicy som revideras minst
arligen av bolagets styrelse. Probi har harigenom en klar bild av
vilka riskerna &r och hur dessa kan hanteras for att minimera de
negativa effekterna pd verksamheten och bolagets utveckling.

Avial med strategiskt utvalda samarbetspartners

Probi har avtal med ett antal partners i olika lénder som mark-
nadsfér Probis produkter och teknologi eller planerar att géra
detta. Skulle nagot eller ndgra av dessa samarbeten upphéra
eller inte leda till lanseringar kommer det att ha negativ inverkan
pd Probis intdkter, resultat och finansiella stéllning.

Konkurrens

Det 6kade intresset for probiotika innebar att Probi méter dkad
internationell konkurrens fran ingrediensféretag och leverantérer
av probiotika. Konkurrensen kommer éven frén andra produkter
som ger motsvarande halsoeffekter. P& sikt kan detta innebdra ett
hot mot Probis marknadsstallning och tillvaxt.

Regulatoriska risker

Kraven och regleringarna vad géller anvéndandet av hal-
sopastdenden skarps kontinuerligt. Seden den 1 juli 2007

regleras nérings- och hélsopastdenden av en EG-férordning (nr
1924/2006) gallande i alla EU-lander. Detta innebdr att alla

37

PROBI AB ARSREDOVISNING 2012



38

FORVALTNINGSBERATTELSE

ansdkningar om nya halsopdstdenden ska godkénnas av EFSA
(European Food Safety Authority). EFSA har hittills intagit en
mycket restriktiv hallning ndr det géller godkannanden av hal-
sopéstéenden. Detta gdller for alla typer av livsmedelsklassade
halsoprodukter. Fram till och med 2012 har inga ansdkningar
gdllande probiotika godkants, vilket har medfért en betydande
osakerhet hos saval Probi som andra ledande aktérer p& varlds-
marknaden.

Probis fortsatta expansion férutsétter produktlanseringar pé eft
dkat antal geografiska marknader dven utanfér Europa. Regu-
latoriska processer p& olika marknader kan medféra risk for
senarelagda lanseringar och medféra kostnader fér Probi.

Patent och immateriella rattigheter

Probis fortsatta utveckling &r till stor del beroende av fortsatt
framgéngsrik forskning och férmégan att skydda framtida intékts-
floden med ett omfattande patentskydd. Darmed &r det viktigt att
beviljade patent kan vidmakthéllas och att nyutvecklade produk-
ter och tilldmpningar kan patenteras eller skyddas p& annat sétt.

Probi bedriver eft kontinuerligt arbete for att stérka det immate-

rialrattsliga och kommersiella skyddet av sina produkter. Detta

arbete omfattar férutom nya patent fér befintliga och nya produk-

ter féljande:

*  Utveckling av know-how kring teknologi och produkter.

*  Regulatoriskt skydd i form av myndighetsgodkannanden
gdllande hélsopastéenden och férséljning av produkter.

e Rattsligt skydd for Probis varumérken och ett malmedvetet
arbete for att 8ka kdnnedomen om varumarkena.

* langsiktiga kommersiella avtal med Probis nyckelkunder.

Varufdrsorjning

En betydande del av Probis framtida fillvéxt baseras pd leverans
av fardig produkt i form av pulver, kapslar och tabletter. Probi ar
ddrmed beroende av att ett relativt begrénsat antal leverantérer

kan leva upp till dverenskomna krav géllande bland annat kvali-
tet, volymer och leveranstid.

Produktansvar

Probi kan bli féremdl fér produktansvarskrav om bolagets pro-
dukter pdstés ha orsakat person- eller egendomsskada. Probis
forscékringsprogram innehaller Produktansvarsskydd. Verksam-
heten kan dock ge upphov till skadestdndsansprak som inte tacks
av férsékringarna. Skulle detta ske kommer det att ha negativ
inverkan p& Probis resultat och finansiella stéllning.

Strategisk forskning och utveckling

Probis forskning och utveckling omfattar béde egna insatser och
samarbeten med externa svenska och internationella forskare
och organisationer. Det finns dock inga garantier for att dessa
insatser eller samarbeten resulterar i nya lanseringsbara produk-
ter eller att Probi far ensamratt till eventuella resultat.

Nyckelpersoner och medarbetare

Probi &r beroende av ett antal nyckelpersoner och specialister
och de kompetenser som dessa besitter. Bolagets framtida utveck-
ling @r starkt beroende av att kunna behélla medarbetare samt
att rekrytera och introducera nya medarbetare med efterfrégad
kompetens.
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Framtida kapitalbehov

Probis strategi innebdr att bolaget fortsatt kommer att satsa bety-
dande resurser pé& forskning och utveckling. Dessa insatser técks
idag av kommersiella intékter och Probi har en god finansiell
stéllning. Om det uppkommer méjligheter fill snabbare fillvéxt,
exempelvis genom strategiska férvéry, kan Probi behéva anskaf-
fa ytterligare kapital genom emission eller uppléning.

Finansiella risker

Probi &r i sin verksamhet exponerad fér olika finansiella risker.
Dessa risker och hur de hanteras beskrivs i Not 3 Finansiella
riskfaktorer.

FRAMTIDA UTVECKLING

Grunden i Probis verksamhet &r att bedriva forskning och
utveckling, patentera och dokumentera probiotiska bakterier
och utveckla férdiga probiotiska konsumentprodukter. Probis
strategi baseras p& kompletterande afférsmodeller for de tvé
afférsomradena Functional Food och Consumer Healthcare.
Verksamheten inom Functional Food, som huvudsakligen baseras
pa royaltyintdkter, ger en god lénsamhet och ett bra kassafléde.
Detta har skapat férutsétiningar att sedan ett par ér tillbaka dka
satsningen pd att utveckla afférsomrade Consumer Healthcare.
Bolagets mdlsating &r att fortsétta skapa 16nsam tillvéxt genom
att utvidga och utveckla férséljningen pé vérldsmarknaden av
produkter inom bada affdarsomrédena. Probi bedémer att séval
resultat som kassafldde frén den |épande verksamheten kommer
att vara positivt under 2013.

MIUO OCH KVALITET

For att kunna arbeta mer strukturerat, organiserat och aktivt med
miljdarbetet har Probi uppdaterat sitt miljdledningssystem enligt
ISO 14001:2004. Systemet certifierades under 2012 med SP
Sveriges Tekniska Forskningsinstitut som externt certifieringsorgan.

All verksamhet p& Probi AB omfattas av miljsledningssystemet,
som bestar av en miljshandbok, miljépolicy och miljaspekilista.
Under dret har en genomgéng gjorts av foretagets verksamhet
och dess miljspaverkan. Detta arbete har omfattat en kartlégg-
ning av samtliga aktiviteter som kan ha eller har en miljépé-
verkan. Detta har resulterat i en miljdaspektlista. Utifrén denna
har de betydande prioriterade miljdaspekterna identifierats och
dessa ligger till grund fér de uppsatta miljdmélen. Rutiner har
aven fastlagts for att for att méta och félja upp trender fér de
betydande miljdaspekterna.

De prioriterade betydande miljdaspekterna i Probis verksamhet
ar:

®  Energiférbrukningen i den egna verksamheten.

*  Val av leverantérer fér produkter och tjanster.

*  Val av férpackningsmaterial fér produkter.

Probis verksamhet &r internationell vilket medfér tjansteresor med
flyg. Probi har beslutat att klimatkompensera fér de koldioxidut-
slapp som uppstar i samband med samtliga tjd@nsteresor som gors
med flyg. Fér 2012 har Probi klimatkompenserat motsvarande
216 ton CO,ekvivalenter i skogsprojektet Trees of Hope i Malawi
i samarbete med ZeroMission enligt PlanVivo-standarden.



Huvuddelen av Probis anstéllda har under aret genomgétt
utbildning i eco-driving. Vidare har ett antal utbildningar och
workshops som behandlat miljsfragor genomférts med samtliga
medarbetare.

Probis verksamhet &r inte tillstandspliktig enligt miljdbalken.

Probis laboratorieverksamhet ér sedan 1998 ackrediterad enligt
ISO 17025 "Allménna krav fér provnings- och kalibreringslabo-
raforier”. Harigenom har rutiner och férbéttringssystem utveck-
lats for att uppfylla mélen i en kvalitetshandbok som revideras
arligen. SWEDAC ér tillsynsmyndighet fér ackrediteringen.

DOTTERBOLAG
Probi AB har tvé helédgda dotterbolag, Probi Food AB och Probi
Feed AB. Bada bolagen &r vilande.

FORSLAG TILL VINSTDISPOSITION | MODERBOLAGET
Till &rsstémmans férfogande star féljande vinstmedel i moderbo-

laget (SEK):

Balanserat resultat 38 578 538
Arets resultat Q 453 962
Totalt 48 032 500

Styrelsen och verkstdllande direktéren foreslér att de till arsstém-
mans férfogande stdende vinstmedlen disponeras sé:

att till aktiedgarna utdelas 75 ére per utestdende aktie 6 836 475
att i ny rékning balanseras 41 196 025
Totalt 48 032 500

| forslaget till utdelning har beaktats att bolaget dger egna aktier
som ej ar utdelningsberattigade.

Koncernens balanserade resultat enligt koncernbalansrékningen
uppgdr till 11 249 TSEK och Ovrigt tillskjutet kapital uppgér fill
64 740 TSEK.

Styrelsen forutser en fortsatt positiv utveckling under 2013. Sty-
relsens uppfattning ar att den féreslagna utdelningen inte hindrar
bolaget fran att fullgéra sina férpliktelser p& kort eller lang sikt,
ej heller att genomféra nédvandiga investeringar.

FORVALTNINGSBERATTELSE

PROBI AB ARSREDOVISNING 2012
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Bolagsstyrningsrapport

Probi AB (publ) &r ett svenskt publikt aktiebolag vars aktie ar
noterad p& NASDAQ OMX Stockholm sedan 2004. Probi ska
enligt bolagsordningen utveckla, framstélla och marknadsféra
produkter som kan verka tillvéxtstimulerande och/eller regleran-
de av den naturliga mikrofloran hos ménniskor samt dérmed
sammanhéngande verksamhet.

Bolagsstyrningen av Probi utgdr fran géllande lagstifining,
stémmobeslut, bolagsordning, noteringsavtal, Svensk kod fér
bolagsstyrning ("Koden”) samt styrelsens och ledningens arbete.
For information om Kodens innehdll hanvisas till www.bolagsstyr-
ningskollegiet.se.

Denna rapport om bolagsstyrning har upprdttats i enlighet med

Arsredovisningslagen och Kodens bestammelser och avser raken-

skapsaret 2012.

Probis bolagsordning och ytterligare information om Probis bo-
lagsstyrning finns p& www.probi.se under “Investerare”.

Tillampning av Koden
Probi samt dess styrelse och valberedning tillampar Svensk kod
for bolagsstyrning. Inga avvikelser har gjorts fran Kodens regler.

AGARFORHALLANDEN OCH AKTIEKAPITAL

Den 31 december 2012 hade Probi 4 980 (4 463) aktiedgare
enligt Euroclear Sweden AB. Probi hade vid denna tidpunkt en
dgare med aktieinnehav som representerar minst en tiondel av
réstetalet for samtliga aktier i bolaget: Symrise AG, Tyskland,
med 15,4 procent av résterna.

Bolagets aktiekapital uppgick vid drets slut till 46 826 500
kronor férdelat p& 9 365 300 aktier om nominellt 5,00 kronor.
Samtliga aktier &r av samma aktieslag och ger rétt till en rost
och lika ratt till andel i bolagets tillgéngar och resultat. Bolags-
ordningen innehdller inga begransningar gallande aktiernas
Sverlatbarhet.

Probi innehade vid &rets slut 250 000 egna aktier, vilket motsva-
rar 2,7 procent av det totala antalet aktier, med ett kvotvérde om
5 SEK per aktie. Dessa aktier ger ingen rdstratt och ar ej berdtti-
gade till utdelning.

Bolagsstémma

Aktiedgarna utdvar sitt inflytande 6ver bolaget vid bolagsstam-
man, som &r Probis hdgsta beslutande organ. Arsstémman halls
inom sex mé&nader fran rakenskapsdrets utgang. Kallelse till den-
na gors tidigast sex veckor och senast fyra veckor fére stémman.
Samtliga aktiedgare som &r upptagna i utskrift av aktieboken
och som anmalt deltagande har ratt att delta pd stamman och
résta. Varje aktie ger ratt till en rést.

Arsstémma hélls i Lund den 26 april 2012. Vid &rsstimman ge-
nomférdes val av valberedning och styrelse samt fattades beslut
om riktlinjer fér ersattning till ledande befattningshavare vilket
beskrivs i det féljande. Vidare bemyndigades styrelsen aft, under
tiden intill arsstamman 2013, vid ett eller flera fillféllen
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e fatta beslut om férvarv av egna aktier. Bemyndigandet
omfattar forvéarv pa NASDAQ OMX Stockholm av hogst
s& manga egna aktier aft bolagets innehav av egna aktier
vid var tid inte verskrider 10 procent av samtliga aktier i
bolaget. Enligt bemyndigandet ska eventuellt férvarv ske till
et pris inom det p& NASDAQ OMX Stockholm vid var tid
registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet mellan
hogsta képkurs och lagsta saljkurs.

e fatta beslut om dverlételse av egna aktier. Bemyndigandet
omfattar verlatelse av hégst det antal egna aktier som bola-
get vid tiden for dverldtelsen innehar. Overlatelse far endast
ske till ett pris inom det pd NASDAQ OMX Stockholm vid
var tid registrerade kursintervallet, varmed avses intervallet
mellan hégsta képkurs och lagsta saljkurs. Styrelsen har inte
utnyttjat detta bemyndigande per den 31 december 2012.

e fatta beslut om nyemission av upp till sammanlagt 936.530
aktier. Bemyndigandet omfattar ratt att besluta om avvikelse
fran aktiedgarnas foretradesratt liksom om bestdmmelse en-
ligt 13 kap 5 § 1 st 6 p aktiebolagslagen (apport, kvittning
eller andra villkor). Emissionskursen fér de nya aktierna skall
faststallas pa grundval av aktiens marknadspris vid respek-
tive emissionstillfélle. Om bemyndigandet utnyttjas fill fullo,
innebar detta ca 9 procent utspddning av kapitalet och rés-
tetalet. Styrelsen har inte utnytjat detta bemyndigande per
den 31 december 2012.

ERSATTNING TILL LEDANDE BEFATTNINGSHAVARE
Arsstémman 2012 beslutade om riktlinjer fér ersdttning till le-
dande befattningshavare enligt féljande. Probi skall erbjuda en
marknadsméssig totalkompensation som méjliggér att ledande
befattningshavare kan rekryteras och behéllas. Kompensationen
till bolagsledningen skall bestd av fast 18n, rérlig 16n, pension
samt dvriga ersattningar. Tillsammans utgdr dessa delar den an-
stélldes totalkompensation. Den fasta I6nen skall beakta den an-
stélldes ansvarsomrdden och erfarenhet. Den rérliga 6nen skall
vara beroende av den anstélldes uppfyllelse av kvantitativa och
kvalitativa mal och skall uppga till hégst 50 % av den fasta arslo-
nen. Ovriga ersattningar och férmaner skall vara marknadsmés-
siga och bidra till att underldtta befatiningshavarens méjligheter
att fullgéra sina arbetsuppgifter. Bolagsledningens anstélinings-
avfal inkluderar uppsagningsbestammelser. Enligt dessa avtal
kan anstéllning vanligen upphéra pa den anstélldes begéran
med en uppsdgningstid av tre till sex manader och pd bolagets
begdran med en uppsdagningstid av sex till tolv ménader. Ofér-
andrad 16n uppgdr under uppsdgningstiden. Ersattningsutskottet
skall &ga rétt att frangd ovanstdende rikilinjer om styrelsen beds-
mer aft det i eft enskilt fall finns sarskilda skal som motiverar det.
Infér arsstimman 2013 féreslar styrelsen stémman besluta om
rikilinjer med samma lydelse.

Arsstimman 2011 fattade vidare beslut om ett akfiekursrelaterat
incitamentsprogram att gélla fér verksamhetsaren 2011 och
2012. Programmet omfattar bolagsledningen och baseras pé
bolagets aktiekursutveckling under &ren 2011 —2014. VD och
dvriga ledande befattningshavare deltar i incitamentsprogram-
met under dren 2011 och 2012 dé& de I6nsamhets- och férsdlj-
ningsmdl som faststéllts vid ingéngen av respektive ér uppnatts.
Utfallet ér beroende av en jamférelse mellan bolagets aktiekurs



och generalindex p& NASDAQ OMX Stockholm &r 2013 j&m-
fort med ar 2010 respektive ér 2014 jamfért med ar 2011 dar
bolagets aktiekurs maste ha dverstigit generalindex med minst
25 procent ér 2013 j@mfért med ar 2010 samt med minst 25
procent ar 2014 jamfért med &r 2011 for att ndgon rétt ill
ersattning ska féreligga. Eventuell ersétining utbetalas &r 2014
respektive ar 2015. Utfallet av incitamentsprogrammet @r per ér
2014 och &r 2015 maximerat till ett belopp per ar motsvarande
1,44 manadsléner fér VD och évriga ledande befatiningshavare
som deltar i incitamentsprogrammet. Det aktiekursrelaterade
incitamentsprogrammet ska rymmas inom ramen fér den ovan
beskrivna rérliga &nen.

Valberedning

Valberedningen véljs vid arsstamman och dess huvudsakliga ar-

betsuppgifter &r att

e utvardera styrelsens sammansattning och arbete

e ta fram férslag till stsmman fér val av styrelse och styrelse-
ordférande samt arvode fér dessa

e ta fram férslag till stamman, d& det ar akiuellt, avseende
revisor samt arvode fér denne

Arsstamman den 26 april 2012 beslutade att valberedningen ska
bestd av tre dgar-representanter. Till ledaméter av valberedningen
omvaldes Ragnhild Wiborg (Consepio) (sammankallande) och
Bengt Jeppsson (Professor pa enheten fér kirurgi vid Lunds Univer-
sitef]. Till ny ledamot valdes Erik Sjéstrém (Skandia Liv).

Den 24 oktober 2012 meddelade Probi att Heinz-Jirgen Ber-
tram, CEO Symrise AG, ersatte Ragnhild Wiborg i valberedning-
en, i enlighet med de principer for férfarande vid andringar i
dgarstrukturen som faststalldes vid &rsstdmman 2012. Ingen av
valberedningens ledaméter bedéms vara beroende i férhéllandet
till bolaget eller bolagsledningen.

Valberedningens férslag presenteras i samband med kallelse fill
arsstdmman. Aktiedigare som dnskar kontakta valberedningen kan
géra detta enligt information pé Probis hemsida www.probi.se

Styrelse

Probis bolagsordning féreskriver att styrelsen ska besta av lagst
tre och hogst sju ledaméter med hdgst tre suppleanter som utses
av arsstdmman. Bolagets bolagsordning saknar sarskilda be-
stammelser om fillsattande och entledigande av styrelseledaméter
samt om andring av bolagsordningen. Bolagsstdmman den 26
april 2012 beslutade att vdlja en styrelse bestaende av fem ordi-
narie ledaméter utan suppleanter med f8ljande sammanséttning:
(Siffror inom parentes avser nérvaro vid styrelsem&ten under

2012)

Per Lundin, ordférande (omval) (1M av 1)
Mats Lidgard (omval) (6av11)
Jan Nilsson (omval) (Qav11)
Benedicte Fossum (omval) (10av 11)
Eva Redhe Ridderstad (omval) (1Mav 1)

1) Sjukskriven under del av éret.

Samtliga styrelseledaméter ar oberoende i forhéllande till bola-
get och bolagsledningen. Presentation av styrelsens ledaméter
finns p& sidan 62 i den tryckta drsredovisningen fér 2012 och
pa bolagets hemsida www.probi.se
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Arsstamman beslutar om principer och beloppsgrénser for sty-
relsearvoden. Fér &r 2012 faststélldes styrelsearvodet till 200
TSEK, varav 300 TSEK férdelas fill ordféranden och 150 TSEK

fordelas till var och en av de &vriga ledaméterna.

Under en kortare tid kan en styrelseledamot utféra konsulttjénster
&t Probi. Detta férutsctter et styrelsebeslut och gérs enbart om
det bedéms utgdra det mest kostnadseffektiva och férménliga
alternativet fér bolaget. Konsultarvoden av denna typ redovisas i
arsredovisningen.

For information om erséttningar till styrelsen se not 10 och 26.

Verkstallande direktor

Presentation av verkstdllande direktdr finns pé sidan 64 i den
tryckta drsredovisningen fér 2012 och pé bolagets hemsida
www.probi.se.

Revisorer

Vid arsstamman 2010 valdes det registrerade revisionsbolaget
Deloitte AB med auktoriserade revisorn Per-Arne Pettersson som
huvudansvarig revisor for tiden till och med drsstémman 2014.

Styrelsens arbete och arbetsordning

Styrelsen har det yttersta ansvaret fér Probis organisation och fér-
valtning av bolagets angelagenheter. Styrelsen beslutar om stérre
organisations- och verksamhetsféréndringar samt om att tillsétta
och entlediga verkstallande direktér. | styrelsens uppgifter ingér
ocksd att utvérdera och faststélla strategier, afférsplaner och
budget. Delarsrapporter, bokslutskommuniké och drsredovisning
faststdlls av styrelsen.

Vidare gér styrelsen varje ér en utvérdering av VD:s prestationer
jamfért med faststéllda lang- och kortsiktiga mél. | samband med
detta faststalls VD:s mal fér det kommande verksamhetsdret.
Ingen representant fran féretagsledningen deltar vid denna utvar-
dering.

Styrelsen upprdattar drligen en arbetsordning som reglerar
arbetsférdelning och ansvar mellan styrelse, ordférande och
verkstéllande direktdr. Arbetsordningen faststélls i samband med
styrelsens konstituerande sammantrade som hélls i anslutning il
arsstdmman.

Styrelseordférande &r ansvarig for att kontinuerligt félja bolaget
och se till att samtliga styrelseledaméter 16pande far nédvéndig
information fér att bedéma och utvardera Probi och dess verk-
samhet. Ordférande ska samréda med verkstdllande direktor i
strategiska frégor, leda styrelsemétena samt se till aft styrelsed-
renden inte handlaggs i strid med aktiebolagslagens javsregler.
Styrelsen faststdller &rligen en instruktion fér verkstéllande direk-
téren. Denna omfattar riktlinjer fér den I3pande férvalningen,
bokféringen och medelsférvaltningen samt internkontrollen i
bolaget. | instruktionen definieras dven verkstdllande direktdrens
befogenheter samt informationsskyldighet gentemot styrelsen.

Styrelsen skall samlas till minst fyra ordinarie méten jamt férdela-
de &ver dret samt ett konstituerande méte. De ordinarie métena
under 2012 har, utéver fasta punkter, framst fokuserat p& Probis
l&ngsiktiga utveckling i form av strategi- och strukturfrégor. Uts-
ver de ordinarie métena har ett antal kortare méten hallits per
telefon. Vid dessa méten har huvudsakligen kommersiella fragor
i samband med avtalsférhandlingar hanterats.
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Revisionsutskott

Probis revisionsutskott utgérs av styrelsen i sin helhet. Styrelsen
héller kontinuerlig kontakt med revisorerna, som personligen av-
rapporterar sin granskning och sina iakttagelser minst tvad géng-
er per &r. Revisorerna informerar Gven om de omr&den som den
kommande granskningen sarskilt ska omfatta, medan styrelsen
informerar revisorerna om fragestdllningar eller omrédden som
styrelsen sarskilt 6nskar belysa. Under 2012 har Revisionsutskot-
tet sammantrétt tvé ganger med ndrvaro av fyra respektive fem
ledaméter av totalt fem ledaméter.

Ersdtiningsutskott

Probis ersattningsutskott utgérs av styrelsen i sin helhet. Ersdtt-
ningsutskottet faststaller [6n och ersattningar for verkstallande di-
rektor. Ln och ersattningar fér dvriga ledande befattningshavare
beslutas av verkstdllande direktéren i samréd med styrelseordfs-
randen. Principer fér erséttning och andra anstéllningsvillkor fér
verkstdllande direktéren och ledande befattningshavare beslutas
av arsstamman. Ersatiningsutskottet har haft ett méte under
2012. Vid detta méte deltog fyra av fem ledaméter.

For information om 16n och erséttningar till VD och évriga ledan-
de befattningshavare se not 10.

Styrelsens rapport om den interna kontrollen

Styrelsen ansvarar fér den interna kontrollen avseende den finan-
siella rapporteringen. Denna rapport dr begransad till den inter-
na kontrollen avseende den finansiella rapporteringen.

Befogenheter och ansvar &r dokumenterade och kommunicerade
i interna riktlinjer och instruktioner. Detta omfattar bland annat
arbetsférdelningen mellan styrelsen och verkstéllande direktéren,
attestinstruktion samt redovisnings- och rapporteringsinstruktioner.
Instruktionerna i dessa dokument syftar till att minimera risken for
oegentligheter och ofillbérligt gynnande av annan part pé& féreto-
gets bekostnad.
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Styrelsen foljer bolagets finansiella utveckling dels genom rap-
portering vid styrelsemdten, dels genom |5pande ménadsrappor-
tering. Verkstdllande direktéren ansvarar fér aft férbereda och
infér styrelsen framlégga rapport med féljande huvudsakliga
innehdll for aktuell period vid varije styrelseméte.
®  Forsalinings- och marknadsutveckling samt status for
F&U-projekt
e Balans- och resultatrdkningar samt finansieringsanalys Inves-
teringar och kapitalbindning
Nyckeltal
®  Prognos fér innevarande kvartal samt helar

Utéver detta ska verkstallande direktéren snarast méjligt efter ut-
gdangen av varje kalendermanad fillstalla styrelsens ledaméter en
finansiell m&nadsrapport.

Kvaliteten i den finansiella rapporteringen

Det &r styrelsens ansvar att kvaliteten i bolagets finansiella rap-
portering sdkerstélls. Detta gérs genom kontinuerlig utvardering
av den information som bolagsledningen lamnar. | detta arbete
ar det centralt att sakerstdlla att &tgarder vidtas rérande de even-
tuella brister som identifierats samt att beslutade kvalitetsforbatt-
ringar genomférs. Styrelsen hdller vidare l6pande kontakt med
bolagets revisorer som ocksa gor en dversikilig granskning av
samtliga kvartalsrapporter enligt styrelsens beslut. Med hénsyn
till bolagets storlek har det inte bedémts vara motiverat att inrétta
en sarskild internrevisionsfunktion. Frégan om en sarskild intern-
revisionsfunktion prévas av styrelsen varje dr.



Rapport éver totalresultat

FINANSIELLA RAPPORTER

KONCERNEN MODERBOLAGET
TSEK Not 2012 2011 2012 2011
Rérelsens intékter
Nettoomsdattning 7 99 562 94 379 99 562 94 379
Ovriga intékter 830 630 830 630
Summa rérelsens intdkter 6 100 392 95 009 100 392 95 009
Rérelsens kostnader
Handelsvaror -18 477 -16 833 -18 477 -16 833
Kostnader for erséttning till anstéllda 10 25 659 21174 25 659 21174
évrigq externa kostnader 8,9, 14 -32 696 -30 258 -32 696 -30 258
Avskrivningar och utrangeringar av anléggningstillgangar 11,16,18,19 -6 351 -8 947 -6 351 -8 947
Summa rorelsens kostnader 6,26 -83 183 -77 212 -83 183 -77 212
Rérelseresultat 17 209 17 797 17 209 17797
Finansiella intakter 12 2 000 2138 2 000 2138
Finansiella kostnader 12 -887 -430 -887 -430
Resultat fran finansiella intékter och kostnader 1113 1708 1113 1708
Avsattning till periodiseringsfond -4 570
Skillnad mellan bokférda avskrivningar och avskrivningar enligt plan - - -623 -
Resultat fore skatt 18 322 19 505 13129 19 505
Periodens skatt 13 -4 817 -5312 -3 675 -5312
Avrets resultat 13 505 14193 9 454 14 193
Ovrigt totalresultat - N B -
Summa totalresultat for éret 13 505 14193 9 454 14193
Antal aktier vid rapportperiodens utgéng (exkl. eget innehav) 9115300 9115300
Antal aktier i genomsnitt (exkl. eget innehav) 9115300 92210115
Resultat per aktie raknat pa arets resultat, SEK 1,48 1,54

Avets resultat saval som totalresultat &r i sin helhet hénférligt till moderbolagets akfiedgare.
Négon utspadningseffekt férekommer inte, d& bolaget inte har nagra utestéende konverteringslén eller teckningsoptioner.

Under 2011 genomférde Probi dterkdp av egna aktier och dgde vid utgéngen av 2012 totalt 250 000 egna aktier.
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FINANSIELLA RAPPORTER

Koncernens rapport éver finansiell stéllning

TSEK Not 2012 2011
Anléggningstillgangar

Aktiverade utvecklingsutgifter 15 7 969 21 640
Patent och licenser 16 7 888 10316
Goodwill 17 2762 2762
Inventarier, verktyg och installationer 18,19 3021 3265
Summa anléggningstillgangar 21 640 21679

Omsatiningstillgangar

Varulager 2 466 4 404
Kundfordringar 21 23 570 24787
Ovriga korffristiga fordringar 368 850
Forutbetalda kostnader och upplupna intakter 22 1399 1508
Likvida medel 87 285 76 202
Summa omsdttningstillgangar 115 088 107 751
Summa tillgangar 136 728 129 430
TSEK Not 2012 2011
Eget kapital

Aktiekapital 46 827 46 827
Ovrigt tillskjutet kapital 64740 71578
Balanserat resultat 11 249 2256
Summa eget kapital 122 816 116 149

Langfristiga skulder

Uppskjuten skatt 1142

Summa langfristiga skulder 1142 -
Korffristiga skulder

Leverantorsskulder 7319 7795
Skatteskuld 13 601
Ovriga kortfristiga skulder 1731 1189
Upplupna kostnader och férutbetalda intékter 24 3707 3 696
Summa korffristiga skulder 12770 13 281
Summa eget kapital och skulder 136 728 129 430

Stallda sdkerheter och ansvarsférbindelser, se not 25.
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Moderbolagets balansrékning

FINANSIELLA RAPPORTER

TILGANGAR, TSEK Not 2012 2011
Anléggningstillgangar
Aktiverade utvecklingsutgifter 15 7 969 5336
Patent och licenser 16 7 888 10316
Inventarier, verktyg och installationer 18,19 3021 3265
Andelar i koncernféretag 20 4031 4031
Summa anléggningstillgangar 22 909 22 948
Omsatiningstillgangar
Varulager 2 466 4 404
Kundfordringar 21 23 570 24787
Ovriga korffristiga fordringar 368 850
Forutbetalda kostnader och upplupna intékter 22 1399 1508
Likvida medel 87 285 76 202
Summa omsdttningstillgangar 115 088 107 751
Summa tillgangar 137 997 130 699
EGET KAPITAL OCH SKULDER, TSEK Not 2012 2011
Eget kapital
Bundet eget kapital
Aktiekapital 46 827 46 827
Reservfond 21140 21140
Summa bundet eget kapital 67 967 67 967
Fritt eget kapital
Balanserat resultat 38578 31223
Arets resultat 9 454 14193
Summa fritt eget kapital 48 032 45116
Summa eget kapital 115 999 113 383
Langfristiga skulder
Skuld till koncernféretag 4 035 4035
Summa langfristiga skulder 23 4035 4035
Obeskattade reserver
Periodiseringsfond 4570
Ackumulerade Sveravskrivningar 623
Summa obeskattade reserver 5193 -
Kortfristiga skulder
Leverantérsskulder 7319 7795
Skatteskuld 13 601
Ovriga kortfristiga skulder 1731 1189
Upplupna kostnader och férutbetalda intakter 24 3707 3 696
Summa kortfristiga skulder 12770 13 281
Summa eget kapital och skulder 137 997 130 699
Stallda sdkerheter och ansvarsforbindelser, se not 25.
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Rapport éver koncernens forandringar i eget kapital

Aktiekapital ~ Ovrigt tillskjutet kapital Balanserat resultat Summa eget kapital
Ingdende balans 2011-01-01 46 827 92 607 -16 449 122 985
Avets resultat - - 14193 14193
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat - - 14193 14193
Utdelning avseende 2010 - 9215 - 9215
Aierkép av egna aktier (inkl. kostnader) - -11 814 - -11 814
Summa fransaktioner med aktieagare - -21 029 - -21 029
Ingéende balans 2012-01-01 46 827 71578 -2 256 116 149
Avets resultat - - 13 505 13 505
Ovrigt fotalresultat - -
Summa totalresultat - - 13 505 13 505
Utdelning avseende 2011 - -6 837 - -6 837
Summa transaktioner med aktieGgare - -6 837 - -6 837
Utgéende balans 2012-12-31 46 827 64740 11249 122 816

Arets resultat sévél som totalresultat & i sin helhet hénférligt fill moderbolagets aktiedgare.

Rapport dver moderbolagets férandringar i eget kapital

Aktiekapital Reservfond Fritt eget kapital Summa eget kapital
Ingéende balans 2011-01-01 46 827 21140 52 252 120 219
Avrets resultat - - 14193 14193
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat - - 14193 14193
Utdelning avseende 2010 - - 9215 9215
Aierkép av egna aktier (inkl. kostnader) - - -11 814 -11 814
Summa transaktioner med aktieagare - - -21 029 -21 029
Ingéende balans 2012-01-01 46 827 21 140 4546 113 383
Avrets resultat - - 9 454 9 454
Ovrigt totalresultat - -
Summa totalresultat - - 9 454 9 454
Utdelning avseende 2011 - - -6 837 -6 837
Summa transaktioner med aktieGgare - - -6 837 -6 837
Utgéende balans 2012-12-31 46 827 21140 48 032 115999

Antalet aktier uppgér till 9 365 300, med ett kvotvérde om 5 SEK. Av dessa innehar Probi AB 250 000 aktier, vilket motsvarar
2,7 procent.
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Rapport éver kassafléden

KONCERNEN MODERBOLAGET

TSEK Not 2012 2011 2012 2011
Den I6pande verksamheten
Resultat fére skatt 18 322 19 505 18 322 19 505
Av- och nedskrivningar 6351 8947 6351 8 947
Reavinst/-férlust avyttring materiella anléggningstillgéngar -31 -35 -31 -35
Betald skatt -4 264 732 -4 264 -732
Kassaflode fran den lopande verksamheten 20 378 27 685 20 378 27 685
fore forandringar av rorelsekapital
Férandring av varulager 1938 2141 1938 2141
Férandring av rérelsefordringar 1808 -11 968 1808 -11 968
Férandring av rérelseskulder 77 1280 77 1280
Kassafléde fran den Iopande verksamheten 24 201 14 856 24 201 14 856
Investeringsverksamheten
Férvarv av immateriella anléggningstillgéngar -5 446 6713 -5 446 6713
Férvarv av materiella anlaggningstillgangar -1 102 917 -1 102 917
Avyttring av materiella anldggningstillgéngar 267 242 267 242
Kassafléde fran investeringsverksamheten -6 281 -7 388 -6 281 -7 388
Finansieringsverksamheten
Aterkép av egna aktier - -11 813 - -11 813
Utdelning -6 837 9215 -6 837 9215
Kassafléde fran finansieringsverksamheten -6 837 -21 028 -6 837 -21 028
Foréndring av likvida medel 11083 -13 560 11083 -13 560
Likvida medel vid arets bérjan 76202 89762 76 202 89 762
Likvida medel vid periodens slut 87 285 76 202 87 285 76 202

2012 2011 2012 2011
Ranteintakt enligt resultatrékningen 1615 1653 1615 1653
Rantekostnad enligt resultatrékningen - -1 - -1

Inga férutbetalda eller upplupna ranteeffekter paverkar ovanstéende redovisade rénteintékter och réntekostnader.
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Noter

NOT 1 - ALLMAN INFORMATION

Probi Aktiebolag (publ) med séte i Lund, Sverige, grundades
1991 och &r en ledande aktér inom probiotisk forskning och ut-
veckling av effektiv och véldokumenterad probiotika.

Bolagets forskning bedrivs kring levande mikroorganismer med
vetenskapligt bevisade halsoeffekter. Forskningsomradena ér:
mage och tarm, immunférsvar, metabola syndromet samt stress
och &terhédmtning. Probis kunder &r ledande féretag inom afférs-
omradena Functional Food och Consumer Healthcare.

Koncernen bestdr av moderbolaget Probi AB samt tvé vilande
dotterbolag; Probi Food AB och Probi Feed AB. Probis aktie ar
noterad pd Nasdag OMX Stockholm.

NOT 2 - REDOVISNINGS- OCH VARDERINGSPRINCIPER
Koncernredovisningen har uppréttats i enlighet med Arsredovis-
ningslagen, "RFR 1 Kompletterande redovisningsregler fér kon-
cerner — januari 2013" samt International Financial Reporting
Standards (IFRSs) och International Financial Reporting Stan-
dards Interpretations (IFRICs) saddana de antagits av EU.

Att upprétta rapporter i enlighet med IFRS kréver anvéndning av
en del viktiga bedémningar och uppskattningar fér redovisnings-
andamadl. Det kravs vidare att ledningen gér vissa bedémningar

vid tillampningen av koncernens redovisningsprinciper. Omraden
som innefattar en hég grad av bedémning, som &r komplexa el-

ler omréden dér antaganden och uppskattningar &r av vasentlig

betydelse for koncernredovisningen anges i not 4.

Nya och éndrade standarder

Ett antal nya eller dndrade standarder har trétt ikraft och géller
for rékenskapsaret 2012. Dock &r det ingen av dessa som har
en effekt eller kan f& en effekt pa bolagets rapportering.

Nya och éndrade standarder och tolkningar som @nnu inte tréit
ikraft

International Accounting Standards Board (IASB) har publicerat
eft antal nya eller éndrade standarder vilka @nnu inte trétt ikraft.
IFRS Interpretation Committee har publicerat nya eller éndrade
tolkningar vilka @nnu ej trétt ikraft.

Ingen av dessa nya eller andrade standarder tillampas, och
ingen av dem férutom IAS 1, IFRS 9 och IFRS 13 véintas tillém-
pas. Avseende &ndringarna i IAS 1 och IFRS 13 ar féretagsled-
ningens bedémning att de endast paverkar presentationen och
upplysningarna i de finansiella rapporterna. Féretagsledningens

edémning &r aft tillampningen av IFRS 9, som trader ikraft
2015, eller senare, kan paverka de redovisade beloppen i de
finansiella rapporterna vad géller koncernens finansiella tillgéng-
ar och skulder. Féretagsledningen har énnu inte genomfért en
detalierad analys av effekterna vid tillampning.

Foretagsledningens bedémning ar att dvriga nya och andrade
standarder och tolkningar inte kommer att f& n&dgon véasentlig ef-
fekt pa koncernens finansiella rapporter den period de tilldmpas
for forsta géngen.
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2.1 FORUTSATTNINGAR VID UPPRATTANDE AV KONCERNENS
FINANSIELLA RAPPORTER

Moderbolagets funktionella valuta &r svenska kronor som ocksé
&r rapporteringsvalutan fér saval moderbolaget som koncernen.
Samtliga belopp som anges dr om inget annat anges avrundade
till nérmaste tusental. Vérderingsgrunden ér anskaffningsvérde
om inget annat anges.

De viktigaste redovisningsprinciperna som tilldmpats nér denna
koncernredovisning uppréttats anges nedan. Dessa principer har
tilllampats konsekvent fér alla presenterade &r, om inte annat
anges. Moderbolaget tillampar samma redovisningsprinciper
med de undantag och tillagg som stipuleras av “RFR 2 Redovis-
ning fér juridiska personer — januari 2013". Redovisningsprinci-
perna fér moderbolaget anges i avsnittet 2.17 “Moderbolagets
redovisningsprinciper”.

2.2 KONCERNREDOVISNING

Koncernredovisningen omfattar moderbolaget och samtliga
dotterbolag. Dotterbolag &r alla de féretag dér koncernen har
ratten att utforma finansiella och operativa strategier pé eft satt
som vanligen féljer med ett aktieinnehav uppgdende till mer &n
halften av réstrétterna. Dotterbolag inkluderas i koncernredovis-
ningen frén och med den dag dé det bestémmande inflytandet
dverfors till koncernen. De exkluderas ur koncernredovisningen
frén och med den dag dé det bestémmande inflytandet upphér.

2.3 SEGMENTRAPPORTERING

Rorelsesegment rapporteras pd eft satt som Sverensstammer med
den interna rapportering som lémnas till den hégsta verkstéllan-
de beslutsfattaren, enligt IFRS 8 Rérelsesegment. | Probi har den-
na funktion identifierats som ledningsgruppen.

2.4 INTAKTER

Intéikter innefattar det verkliga vardet av vad som erhallits eller
kommer att erhdllas fran férsdlining av egna varor eller royalties
fran samarbetspariners som saljer varor med Probis produkter p&
licens, ranta pé finansiella instrument och i férekommande fall
intakter av engangskaraktar.

Probi redovisar en intékt nar kriterier har uppfyllts fér var och en
av bolagets verksamheter sésom beskrivs nedan. Intgktsbeloppet
anses inte kunna matas pd ett tillférlitligt satt forran alla forpliktel-
ser avseende fransaktionen har uppfyllts eller forfallit. Probi grun-
dar sina bedémningar pé historiska utfall och beaktar dérvid typ
av kund, typ av transaktion och speciella omstandigheter i varje

enskilt fall.

Royaltyintakter: Royaltyintdkter intdkisredovisas som en procent-
sats utifran licenstagarens redovisning av férsaljningsvardet av
konsumentprodukter innehdllande Probis produkter och ingredi-
enser. Om procentsatsen dr kopplad till olika nivaer pd forsalj-
ningsvdrdet, och ddrmed éndras nér dessa uppnds, anvénds i
varje kvartal en bedémd genomsnittlig procentsats fér aret, om
det Sverensstammer med avtalets ekonomiska innebérd. Vid
arets slut gors i detta fall en avstémning s& att redovisad royalty-
intakt motsvarar erhéllen royalty fran kund.

Varuintékter: Varuintakter intkisredovisas vid leverans i enlighet
med i varje enskilt fall géllande férséljnings- och leveransvillkor.



Intikter av engdngskaraktér: Probi kan erhélla engangsbelopp i
samband med att avtal tecknas ([down payments) eller avslutas.

| vissa avtal finns ocksd klausuler géllande minimiroyalties som
kan ge upphov till engdngsbelopp. Dessa transaktioner intakts-
fors i sin helhet i samband med aktuell hdndelse under férutsatt-
ning att det aktuella avtalet inte &r férknippat med négon &tersta-
ende motprestation som ger upphov till kostnader hos Probi eller
innehdller intaktskomponenter som bér periodiseras.

Rénteintéikter: Ranteintdkter intdktsredovisas férdelat dver 16pti-
den med tillampning av effektivréntemetoden.

2.5 INKOMSTSKATTER

Aktuella inkomstskatter innefattar skatt som skall betalas eller er-
héllas avseende aktuellt &r och justeringar avseende tidigare érs
aktuella skatt.

Uppskjuten skatt berdknas enligt balansrékningsmetoden pé& alla
tempordra skillnader som uppkommer mellan redovisade och
skattemdssiga varden pé tillgangar och skulder. Uppskjuten skat-
tefordran avseende underskottsavdrag eller andra framtida skat-
temdssiga avdrag redovisas i den utstrackning det ar sannolikt att
avdraget kan avréknas mot dverskott vid framtida beskattning.

Véardering av samtliga skatteskulder/fordringar sker till nominella
belopp och gérs enligt de skatteregler och skattesatser som ar
beslutade eller som Gr aviserade och med stor sakerhet kommer
att faststdllas. Skatt redovisas i resultatrékningen, utom nér skat-
ten avser poster som redovisas i évrigt totalresultat eller direkt i
eget kapital. | sédana fall redovisas Gven skatten i évrigt totalre-
sultat respektive eget kapital.

2.6 IMMATERIELLA TILLGANGAR

Goodwill: Goodwill testas arligen for att identifiera eventuellt
nedskrivningsbehov och redovisas till anskaffningsvérdet minskat
med ackumulerade nedskrivningar. Nedskrivningar av goodwill
aterfors inte. Vinst eller frlust vid avytiring av en enhet inklude-
rar kvarvarande redovisat vérde pa den goodwill som avser den
avyttrade enheten. Goodwill férdelas p& minsta kassagenereran-
de enheter vid prévning av eventuellt nedskrivningsbehov.

Forsknings- och utvecklingsutgifter: Forskningsutgifter kostnads-

fors I6pande. Utvecklingsutgifter redovisas som tillgéng frén den
tidpunkt d& det projekt eller den aktivitet ill vilken utgiften hér be-
déms kunna leda till en tekniskt och kommersiellt lanseringsbar pro-
dukt eller p& annat sétt ge framtida ekonomisk nytta fér bolaget.

Huvuddelen av Probis intdkter genereras via licenstagare som
anvéander Probis probiotika i sina egna produkter, vilka i sin tur
vidareutvecklas fér lansering och kommersiellt bruk. | dessa fall
bist&r Probi kunden, men &r inte den part som fullfsljer utveck-
lingen av slutprodukten. Probi har &ven tagit fram egna produkt-
|8sningar men styr ej heller har fullt ut &ver lanseringen.

Nar Probi gér bedémningen att kriterierna avseende identifier-
barhet, kontroll, framtida ekonomisk nytta och att anskaffnings-
vardet kan berdknas pa eft tillfredsstdllande satt uppfylls, aktive-
rar Probi dessa utvecklingsutgifter. Aktiverade utvecklingsutgifter
bestdr av direkta kostnader fér material och tj@nster samt perso-
nalkostnader med paslag fér en skalig andel av indirekta kost-
nader. Utvecklingsutgifter som redovisas som tillgéng skrivs av
under sin bedémda nyttjandeperiod. Avskrivningarna pabérjas
ndr tillgangen &r férdig aft anvéndas. Aktiverade tillgangar som
annu inte &r fardiga fér anvandning prévas érligen avseende
eventuellt nedskrivningsbehov.
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Patent och licenser: Utgifter fér patent och licenser redovisas till

anskaffningsvarde och skrivs av linjart dver dess nyttjandeperiod.

Féljande avskrivningstider tillampas:

e Patent 10 ar.

® Llicens relaterad till forvarv av Europardéttighet 12 ér. Denna
licens har skrivits av linjart frén anskaffningséret och blev
fullt avskriven 2012.

Arsavgifter och andra tillkommande utgifter kostnadsférs [5pande.

2.7 MATERIELLA ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Materiella anlaggningstillgangar redovisas till anskaffningsvarde
med avdrag fér avskrivningar. | anskaffningsvéardet ingér utgifter
som direkt kan hénfaras till férvarvet av tillgangen. Tillkomman-
de utgifter laggs fill tillgéngens redovisade varde eller redovisas
som en separat tillgdng, beroende pa vilket som ar lampligt,
endast d& det ar sannolikt att de framtida ekonomiska férmaner
som &r forknippade med tillgéngen kommer att komma koncer-
nen tillgodo och tillgdngens anskaffningsvarde kan métas pé ett
tillforlitligt satt. Alla andra former av reparationer och underhdll
redovisas som kostnader i resultatrdkningen under den period de
uppkommer.

Avskrivningar p& materiella tillgéngar gérs linjart enligt foljande:

* Invenfarier, verktyg och installationer 3-10 ér.

e Forbattringar pd annans byggnad skrivs av under den kvar-
varande hyrestiden enligt aktuellt hyresavtal.

Vid avyttring av materiella anléggningstillgéngar bokférs en vinst
som Svrig rorelseintdkt och en férlust som rérelsekostnad.

2.8 NEDSKRIVNINGAR AV ICKE-FINANSIELLA TILLGANGAR
Tillgdngar som har en obestambar nyttjandeperiod skrivs inte av
utan provas arligen avseende eventuellt nedskrivningsbehov. Till-
gdngar som skrivs av bedéms med avseende pd virdeminskning
narhelst handelser eller férandringar i férhéllanden indikerar att
det redovisade véardet kanske inte ar dtervinningsbart. En ned-
skrivning gérs med det belopp med vilket tillgédngens redovisade
varde dverstiger dess dtervinningsvarde. Vid bedémning av ned-
skrivningsbehov, grupperas tillgéngar p& de légsta nivéer dar
det finns separata identifierbara kassafléden (kassagenererande
enheter).

2.9 LEASING
Leasingavtal klassificeras i koncernen antingen som finansiell
eller operationell leasing.

Operationella leasingavtal: Leasing av anléggningstillgangar dar
uthyraren i allt vésentligt kvarstar som dgare till tillgangen klassi-
ficeras som operationell leasing. Leasingavgiften fér operationell
leasing kostnadsférs linjart dver leasingperioden.

Finansiella leasingavtal: Nar leasingavtal innebdr att koncernen,
som leasetagare, i allt vasentligt atnjuter de ekonomiska férmé-
nerna och bér de ekonomiska riskerna som &r hanférliga till
leasingobjektet pd samma sétt som vid direktdgande, redovisas
objektet som en anléggningstillgéing i koncernbalansrdkningen.
Motsvarande férpliktelse att i framtiden betala leasingavgifter
redovisas som skuld.

2.10 FINANSIELLA INSTRUMENT
Koncernens finansiella instrument som redovisas i balansrékningen
inkluderar likvida medel, kundfordringar och leverantérsskulder.

Likvida medel: | likvida medel ingdr kassa och banktillgodoha-
vanden. | likvida medel finns inga kortfristiga placeringar.
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Kundfordringar: Kundfordringar &r icke-derivata finansiella till-
gangar med faststallda eller faststéllbara betalningar som inte ar
noterade pd en aktiv marknad. Utmérkande &r att de uppstar nar
koncernen tillhandahdller varor eller tianster direkt till en kund
utan avsikt att handla med uppkommen fordran. Kundfordringar
redovisas till nominellt varde med avdrag fér eventuell vérde-
minskning. En reservering fér vardeminskning av kundfordringar
gdrs ndr det finns objektiva bevis fér att koncernen inte kommer
att kunna erhélla alla belopp som ér férfallna enligt fordringar-
nas ursprungliga villkor. Det reserverade beloppet redovisas i
resultatrékningen.

Leverantérsskulder: Leverantdrsskulder ar forpliktelser aft betala
for varor eller tjanster som har férvéarvats i den I8pande verksam-
heten fr&n leverantérer. Leverantérsskulder klassificeras som kort-
fristiga skulder om de forfaller inom ett ér, i annat fall redovisas
de som l&ngfristiga skulder.

2.11 VARULAGER

Varulagret vérderas till det lagsta av anskaffningsvérdet, med
tillampning av férst in, forst utmetoden (FIFU), och nettoférsélj-
ningsvardet p& balansdagen. Anskaffningsvardet for fardiga va-
ror bestar av rdmaterial, direkt [6n, andra direkta kostnader och
hanférbara indirekta tillverkningskostnader (baserade pé& normal
tillverkningskapacitet]. Nettoférsdljningsvardet ar det uppskatta-
de forséljningspriset i den l16pande verksamheten, med avdrag
for tillampliga rérliga férsdljiningsomkostnader.

2.12 UTLANDSKA VALUTOR

Transaktioner i utlandsk valuta omréknas till den funktionella
valutan till den valutakurs som féreligger pd transaktionsdagen.
Monetéra tillgangar och skulder i utlandsk valuta raknas om Hill
den valutakurs som féreligger p& balansdagen. Valutakursdiffe-
renser av rorelsekaraktdr redovisas som rorelseintékter/-kostna-
der medan differenser som &r av finansiell karaktér redovisas
som finansiella intakter respektive kostnader.

2.13 AVSATTNINGAR

Avsattningar redovisas nar Probi har, eller kan anses ha, en
legal eller informell forpliktelse som ett resultat av intréffade han-
delser och det ar sannolikt att utbetalningar kommer att krévas
for att fullgdra forpliktelsen. En forutsattning ér vidare att det gar
att géra en tillférlitlig uppskattning av det belopp som ska utbeto-
las. Avsdttning fér omstruktureringsatgérder gérs nér en detalje-
rad och formell plan fér atgérderna har faststéllts.

2.14 ERSATINING TILL ANSTALLDA

Pensioner

Pensioner klassificeras som avgiftsbestamda eller férmansbestam-
da planer. Ataganden betréffande de avgiftsbestémda planerna
fullgérs genom premier till fristdende myndigheter eller foretag
vilka administrerar planerna. Ett antal anstéllda i Probi har ITP-
plan med fortldpande utbetalningar till Alecta. Denna skall enligt
IFRS klassificeras som férménsbestémd plan som omfattar flera
arbetsgivare. Da det inte féreligger tillrécklig information fér att
redovisa dessa som formdnsbestamda redovisas dessa som av-
giftsbestémda planer under den period nér de anstéllda utfért de
tiginster avgiften avser.

Ersattningar vid uppséigning

Ersattningar vid uppségning utgdr ndr ett anstallningsavtal sagts
upp av Probi fére normal pensionstidpunkt eller d& en anstalld
accepterar frivillig avgéng i utbyte mot s&dan erséttning. Av-
gangsvederlag redovisas nar det finns en forpliktelse att antingen
séga upp anstdllda enligt en formell plan utan majlighet till ater-
kallande eller att lamna erséttningar vid uppsagning baserat pa
eft erbjudande som gjorts fér att uppmuntra till frivillig avgang.
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Bonusplaner och rérliga ersatiingar

Probi redovisar en skuld och en kostnad fér bonusplaner och
rérliga ersdttningar nér det finns en legal férpliktelse enligt an-
staliningsavtal och i vriga fall effer sarskilt beslut i Erséttnings-
utskottet.

Koncernen har ett aktiekursrelaterat incitamentsprogram dar
reglering kommer att ske genom kontantutbetalning. Utfallet i
programmet &r beroende av en jamférelse mellan bolagets ak-
tiekurs och generalindex p& NASDAQ OMX Stockholm ér 2013
jamfért med ér 2010 respektive ér 2014 jamfért med ar 2011.
Eventuell ersatining utbetalas &r 2014 respektive 2015. Vid var-
je rapportperiods slut omprévas vérdet av skulden. Férandring
av skulden motsvarande intj@ningen vid rapportperiodens slut
redovisas i resultatet.

2.15 FORVARV OCH FORSAL|NING AV EGNA AKTIER

Vid férvérv och férsalining av egna aktier redovisas likviden
inklusive avgifter i enlighet med IAS 32 p.33 som en minskning
respektive dkning av det egna kapitalet. Aterképta aktier redovi-
sas ej som en tillgéng i balansrakningen och eventuell vinst eller
forlust redovisas ej i resultatrékningen.

2.16 RAPPORT OVER KASSAFLODE

Rapport dver kassafldde upprattas enligt indirekt metod. Det re-
dovisade kassaflédet omfattar endast transaktioner som medfér
in- eller utbetalningar. Som likvida medel definieras kassa och
tillgodohavande p& bank.

2.17 MODERBOLAGETS REDOVISNINGSPRINCIPER
Moderbolagets finansiella rapporter har uppréttats enligt Ars-
redovisningslagen (ARL) och “RFR 2 Redovisning fér juridiska
personer — januari 2013". Detta innebdr att moderbolaget i sina
finansiella rapporter tilldmpar de IFRSs och IFRICs som har god-
kénts av EU, nér detfta &r méiligt inom ramen fér ARL, samt med
hansyn tagen till sambandet mellan redovisning och beskottnlng
| moderbolaget redovisas samtliga leasingavtal, oavsett om de
ar finansiella eller operationella, som hyresavtal (operationella
leasingavtal). | &vrigt har det inte identifierats ndgra skillnader
mellan redovisningen i moderbolaget och koncernen.

Andrade redovisningsprinciper

De dndringar som berér bolaget i RFR 2 Redovisning fér juri-
diska personer som har trétt ikraft och géller for rékenskapsdret
2012 avser féljande omréden:

IFRS 7 Finansiella instrument: upplysningar
Krav pé att specificera finansiella anlaggningstillgéngar har
inforts.

IAS 1 Utformning av finansiella rapporter

Krav pa att specificera stdrre belopp som ingdr i férutbetalda
kostnader och upplupna intakter samt upplupna kostnader och
forutbetalda intakter.

Andringarna i RFR 2 har beaktats vid uppréttande av arsredovis-
ningen fér 2012 genom utékade upplysningar. Ovrlga forénd-
ringar i RFR 2 har inte haft nédgon vasentlig effekt pd moderfare-
tagets finansiella rapporter.

Andringar i RFR 2 som &nnu inte har trétt ikraft

R&det for finansiell rapportering har givit ut en éndring i RFR 2
avseende redovisning av koncernbidrag som tréder ikraft fr
rékenskapsdr som bérjar den 1 januari 2013 eller senare. Fére-
tagsledningen bedémer inte att denna andring kommer f& effekt
fér moderbolagets finansiella rapportering.



NOT 3 - FINANSIELLA RISKFAKTORER

Probi &r genom sin verksamhet exponerat fér olika typer av fi-
nansiella risker. Dessa kan delas in i marknadsrisk (omfattande
valutarisk och ranterisk), kreditrisk och likviditetsrisk.

Probis Finanspolicy, som beskriver hanteringen av finansiella ris-
ker, revideras och faststdlls arligen av styrelsen.

3.1 MARKNADSRISK

Valutarisk

Probi &r verksamt p& en internationell marknad och har dérmed
intakter och kostnader i olika valutor, vilka péverkas av kursvari-
ationer. Stérre delen av Probis intdkter utgérs av svenska kronor
baserat pd avtalen med ProViva AB, Bringwell och Skénemeje-
rier. Under 2012 svarade intdkter frén dessa avtal fér drygt 60
procent av de totala intdkterna. Intékter i utlindsk valuta avser
framst USD och Euro. Andelen utlandsk valuta kan komma att
dka i samband med aft nya avtal tecknas eller att férsaljning bo-
serat pd existerande avtal okar.

Probis finanspolicy beskriver hur bolaget skall hantera valutaris-
ken mot SEK. Mélsattningen &r att i storsta mdjliga utstréckning
|6pande minimera valutaexponering och dérigenom valutarisk
genom att férsaljning och inkdp i varje valuta matchas. Vidare
kan Probi anvénda sig av terminssékring. Detta har hittills inte
gjorts d& erldggandet av likvid i utléndsk valuta oftast skett i sam-
band med undertecknandet av kontrakt, eller avsett fordringar
med kort &ptid och begransad kreditrisk. | leveransavtal med
langre 18ptid har Probi kundkontrakt med en omférhandlingsklau-
sul om férandringen av valutakurser Sverskrider dverenskomna
nivder.

En kanslighetsanalys visar att effekten pa rérelseresultatet 2012
vid 5 procents féréndring av véaxelkursen USD/SEK skulle ha
varit +/- 0,7 MSEK (0,4). Vid motsvarande férandringar i véxel-
kursen EUR/SEK hade féréndringen varit +/- 0,1 MSEK (0,4).

Ranterisk
Probi har inga rénteb&rande skulder och dérmed ingen rénte-
risk.

3.2 KREDITRISK

Kreditrisken ar relaterad till avialspartens kreditvardighet och kra-
ver en bedémning huruvida denna kan fullfélja sina &taganden.
Uppfélining av kundernas ekonomiska utveckling gérs kontinuer-
ligt. Under de senaste dren har Probi inte haft ndgon kundférlust.

3.3 LIKVIDITETSRISK

Kassaflddesprognoser uppréttas regelbundet fér att sdkerstélla
att koncernen har tillréckligt med kassamedel fér att méta be-
hovet i den |5pande verksamheten. Likvida medel placeras p&
konto med rdnta fér specialinldning.

For dverskottslikviditeten, den del av likvida medel som &verstiger
20,0 MSEK, kan alternativa placeringar dvervégas om en hégre
avkastning kan férvéntas. Placeringar kan enligt Probis finanspo-
licy goras pé konto i nordisk bank eller i svenska statsobligatio-
ner. Bindningstiden skall vara 3-12 manader och placering fér
endast ske effer godkénnande av styrelseordféranden i Probi.
Probi har fér nérvarande inte utnyttjat alternativa placeringsfor-
mer for sin dverskottslikviditet.

FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 4 - VIKTIGA UPPSKATTNINGAR OCH .
BEDOMNINGAR FOR REDOVISNINGSANDAMAL
Uppskattningar och bedémningar utvérderas 18pande och base-
ras pd historisk erfarenhet och andra faktorer, inklusive férvant-
ningar pé framtida héndelser som kan anses vara rimliga under
r&dande férhallanden. De uppskattiningar och antaganden som
kan innebdra risk fér véasentliga justeringar i redovisade vérden
for tillgangar och skulder under kommande rékenskapsér be-
handlas i huvuddrag nedan.

PROVNING AV NEDSKRIVNINGSBEHOV FOR

AKTIVERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

Probi genomférde nedskrivningstester under ar 2012 for aft fast-
stalla atervinningsvardet for de projekt som aktiverats per den
31december 2012. Nyttjiandevardet, nuvdrdet av férvéntade
framtida kassafléden fér de produkter som omfattas av de akfi-
verade utvecklingsutgifterna, indikerade inte att det féreligger
ndgot nedskrivningsbehov. Dessa tillgangar férvantas alltsé med
rimlig sdkerhet generera tillréckliga inbetalningséverskott under
kommande dr.

NOT 5 - HANTERING AV KAPITAL

Malséttningen fér Probis hantering av kapitalstrukturen &r att
kunna fullgéra koncernens férpliktelser pé kort och lang sikt, aft
generera avkastning till aktiedgarna samt nytta fér andra intres-
senter. Vidare &r det viktigt att uppratthdlla en kapitalstruktur som
gor att kostnaderna fér kapitalet kan minimeras. Om kapitalstruk-
turen framéver skulle behdva justeras kan detfta géras exempelvis
genom extern upplaning, emission av nya aktier, aterkép av
egna aktier eller férandring av den utdelning som betalas fill
aktiedgarna.

Det férvaltade kapitalet, definierat som summan av koncernens
nettoskuld (rantebarande skulder minus rantebarande tillgangar
och likvida medel) och eget kapital, uppgick vid utgadngen av
2012 till 35,5 MSEK (39,9). Probi hade vid samma tidpunkt
likvida medel p& 87,3 MSEK (76,2) och inga rantebarande skul-
der. Den finansiella stéllningen &r dérmed god och planerade
satsningar tacks idag av kommersiella intakter.

Skulle majligheter till snabbare tillvéxt uppstd, exempelvis genom

strategiska férvary, kan det bli aktuellt med anskaffning av ytterli-
gare kapital genom emission eller extern uppldning.
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NOT 6 - SEGMENTSINFORMATION
Probis affdrsverksamhet &r organiserad i tv& rérelsesegment: Functional Food (FF) och Consumer Healthcare (CHC), tidigare bendmnt
Kosttillskott.

Inom segmentet Functional Food (FF) utvecklas livsmedel som ger positiva hélsoeffekter. Denna utveckling sker i samarbete med ledan-
de livsmedelsféretag i syfte att kommersialisera och marknadsféra produkter med hdg volympotential.

Inom segmentet Consumer Healthcare (CHC) utvecklar, marknadsfér och sdljer Probi probiotika tillsammans med lakemedelsféretag
och andra féretag specialiserade pd probiotika och egenvdrdsprodukter, under Probis egna eller partnerns varuméarken.

Ovrigt (Ovr) innehdller tillgéngar och skulder hanférliga till koncerngemensamma aktiviteter.
Det fdrekommer ingen férsdlining eller andra transaktioner mellan de olika segmenten.

Rorelseresultat per rorelsegren

KONCERNEN 2012

FF CHC TOTALT
Summa rérelsens intdkter 50 573 49 819 100 392
Summa rérelsens kostnader -31 496 -51 687 -83 183
Rorelseresultat 19 077 -1 868 17 209
KONCERNEN 2011

FF CHC TOTALT
Summa rorelsens intakter 49 694 45 315 95 009
Summa rérelsens kostnader -35376 -41 836 77 212
Rorelseresultat 14 318 3479 17797

Probi har tvé kunder som var fér sig star for mer an tio procent av bolagets omséttning. Den stérsta kunden, med en omsdttning pa
42 657 TSEK (44 250), redovisas inom segmentet Functional Food och den nést stdrsta, med en omséattning p& 20 910 TSEK
(20 937), redovisas inom segmentet Consumer Healthcare.

Rorelsens intdkter fordelat pa geografiska omraden

KONCERNEN 2012 2011
Norden 65 001 66 866
Ovriga Europa 11095 7 598
Nordamerika 12 969 7 304
Ovriga vérlden 11327 13 241
Summa 100 392 95 009
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NOT 7 - NETTOOMSATTNINGENS FORDELNING

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Varor 41120 36 399 41120 36 399
Royalty, licenser m.m. 58 442 57 980 58 442 57 980
Summa 99 562 94 379 99 562 94 379
NOT 8 - ERSATTNING TILL REVISORERNA
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Deloitte
Revisionsuppdrag 222 341 222 341
Revisionsndra tjcinster 24 45 24 45
Skatter&dgivning 14 207 14 207
Ovriga tjénster 65 22 65 22
Summa 325 615 325 615

Med revisionsuppdrag avses den lagstadgade revisionen samt arvode fér revisionsr&dgivning. Revisionsnéra tjénster avser gransk-
ning av férvalining och ekonomisk information som féljer av férfatining, bolagsordning, stadgar och avtal som utmynnar i rapport
eller annan handling som &r avsedd att vara bedémningsunderlag fér annan &n rédgivaren. Ovriga tidnster ér de som inte kan hén-
féras till nagon av de andra tre rubrikerna.

NOT 9 - FORSKNING OCH UTVECKLING

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Kostnadsférd utgift fér forskning och utveckling 18 274 16 929 18 274 16 929
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NOT 10 - MEDELANTAL ANSTALLDA, LONER, ANDRA ERSATTNINGAR OCH SOCIALA KOSTNADER

KONCERNEN MODERBOLAGET
MEDELANTAL ANSTALLDA 2012 2011 2012 2011
Kvinnor 14 12 14 12
Mén 9 8 9 8
Totalt 23 20 23 20
KONCERNEN MODERBOLAGET

LONER OCH ERSATTNINGAR 2012 2011 2012 2011
Styrelseledaméter
Benedicte Fossum 150 113 150 113
Per Lundin 300 275 300 275
Mats Lidgard 150 138 150 138
Jan Nilsson 150 138 150 138
Eva Redhe Ridderstad 150 113 150 113
Tidigare styrelseledaméter
Hilde Furberg - 25 - 25
Verkstallande direktér Michael Oredsson 2010 1856 2010 1856
Svrig ledning (3 st (2)) 3719 2 464 3719 2 464
Ovriga anstéllda 10 875 9197 10 875 9197
Totalt 17 504 14 319 17 504 14 319

2012 2011 2012 2011
Sociala kostnader totalt: 8 830 7 287 8 830 7287
Varav pensionskostnader: 2 881 2 357 2 881 2 357
Styrelseledaméter
Verkstéllande direktdr Michael Oredsson 517 465 517 465
Ovrig ledning (3 (2 st)) 860 607 860 607
Ovriga anstéllda 1 504 1285 1 504 1285

Verkstéllande direkior och ytterligare 3 ledande befattningshavare &r berdttigade till bonus vid uppfyllelse av vissa mal som faststdlls
av styrelsen arligen. Vid 100 % maluppfyllelse ska bonus utgéd med 30 % av arslénen. Bonusen ska dock aldrig utga med mer én 50
% av arslénen.

Per den 31 december 2012 har 586 TSEK (1 347) inklusive sociala kostnader avsatts fér bonus till personal. Beloppet utbetalas un-
der 2013 och férdelar sig enligt féljande: Verkstallande direktor 168 TSEK (323), ledande befattningshavare (3 st) 192 TSEK (408)
och 8vrig personal 226 TSEK (616).

Arsstémman 2011 beslutade om aktiekursrelaterat incitamentsprogram fér bolagsledningen. Utfallet ér beroende av en jamférelse
mellan bolagets aktiekurs och generalindex p& NASDAQ OMX Stockholm ar 2013 jamfért med &r 2010 respektive ar 2014 jamfort
med ar 2011 dar bolagets aktiekurs méste ha dverstigit generalindex med minst 25 procent ar 2013 jamfért med ér 2010 samt med
minst 25 procent &r 2014 jamfart med ér 2011 for att ndgon rétt till ersatining ska féreligga. Eventuell ersatining utbetalas ér 2014
respektive ar 2015. Under 2012 har ingen reservering (181 tkr f.4.) gjorts avseende det aktiekursrelaterade incitamentsprogrammet
da kriterierna fér lagsta utbetalning ej uppndtts.

Uppsagningstid for verkstéllande direkidr &r sex manader fran verkstéllande direktérens sida. Frén bolagets sida &r uppsdagningstiden
12 manader. Pensionsdlder fér verkstéllande direktor ér 65 ar. Uppsagningstid for dvriga ledande befattningshavare varierar mellan
sex och nio m&nader frén Probis sida samt tre och sex mé&nader frén den anstdlldes sida. Det finns inga andra avgangsvederlag eller
pensionsavtal i bolaget @n ovan redovisade.

Verkstéllande direkiors ersatining bestdms av styrelsen och évrig lednings ersdttning bestéms av verkstéllande direktr och styrelseord-

forande. Bolaget har inga utestdende och ej redovisade pensionsforpliktelser, da samtliga pensioner ar avgiftsbaserade. Féretagsled-
ningen bestdr av fre man och en kvinna.
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NOT 11 - AVSKRIVNINGAR OCH UTRANGERINGAR AV ANLAGGNINGSTILLGANGAR

Avskrivningar och utrangeringar av materiella och immateriella anlaggningstillgangar enligt nedan:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Avskrivningar -6 351 -6 265 -6 351 -6 265
Utrangeringar - -2 682 - -2 682
Summa -6 351 -8 947 -6 351 -8 947
NOT 12 - FINANSIELLA INTAKTER OCH KOSTNADER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Rénteintdkter 1615 1653 1615 1653
Kursvinster 385 485 385 485
Kursforluster -887 -429 -887 -429
Réntekostnader - -1 - -1
Summa 1113 1708 1113 1708
NOT 13 - INKOMSTSKATT
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Aktuell skatt for aret -3 606 -601 -3 606 -601
Skatt hanférlig till fsregéende ar -69 - -69
Uppskjuten skatt -1 142 4711 - 4711
Summa -4 817 -5312 -3 675 -5312
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Resultat fére skatt 18 322 19 505 13129 19 505
Nominell skatt 26,3 % -4 818 -5 130 -3 453 -5 130
Skatteeffekt av Svrigt ej skattepliktigt eller avdragsgillt -153 -182 -153 -182
Justering avseende tidigare é&r -69 - -69
Effekt av andrad skattesats 223
Summa -4 817 -5312 -3 675 -5312

NOT 14 - OPERATIONELLA LEASINGAVTAL
Operationella leasingavtal innefattar hyresavtal fér lokal, kontorsutrustning samt billeasing. Nominella vérdet av framtida minimilea-
singavgifter, avseende operationella leasingavtal férdelar sig enligt féljande:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011

Avrets leasingavgifter 2 993 2914 2 993 2914
Forfaller till betalning inom ett ar 3117 3007 3117 3007
Forfaller till betalning senare @n ett, men inom fem ar 2 592 5213 2 592 5213

Forfaller till betalning senare &n fem ér
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NOT 15 - AKTIVERADE UTVECKLINGSUTGIFTER

KONCERNEN MODERBOLAGET

2012 2011 2012 2011
Ingéende anskaffningsvérden 6 149 4027 6 149 4027
Nyanskaffningar 3049 4 804 3049 4804
Utrangeringar -2 682 -2 682
Utgéende ackumulerade anskaffningsvdrden 9198 6149 9198 6149
Ingéende avskrivningar och utrangeringar -813 -398 -813 -398
Avrets avskrivningar -416 -415 -416 -415
Utgaende ackumulerade avskrivningar och utrangeringar -1229 -813 -1229 -813
Utgéende restvarde 7 969 5336 7 969 5336

NOT 16 - PATENT OCH LICENS

KONCERNEN MODERBOLAGET

2012 2011 2012 2011
Ingéende anskaffningsvérde 56 943 55037 56 943 55037
Nyanskaffningar 2 397 1 906 2 397 1 906
Utgéende ackumulerade anskaffningsvdrden 59 340 56 943 59 340 56 943
Ing&ende avskrivningar -46 627 -41 990 -46 627 -41 990
Avrets avskrivningar -4 825 -4 637 -4 825 -4 637
Utgaende ackumulerade avskrivningar -51 452 -46 627 -51 452 -46 627
Utgaende restvarde 7 888 10316 7 888 10316

Utgdende restvarde per den 31 december 2012 avser i sin helhet patent. Licens avseende Europaréttigheterna som dterkdptes frén
Skanemejerier for 40 MSEK ér 2001 har skrivits av linjart fran anskaffningsaret till och med &r 2012 och &r fullt avskriven.

NOT 17 - GOODWILL

KONCERNEN 2012 2011
Ingéende anskaffningsvérde 2762 2762
Utgdende restvdrde 2762 2762

Goodwillposten &r relaterad till strategiskt férvarv ar 1998 av utestende aktier i Probi Food AB. Goodwill testas varje ér med avse-
ende p& eventuellt nedskrivningsbehov enligt den redovisningsprincip som beskrivits i not 2.8. S& gérs dven nér det féreligger tecken
p& nedskrivningsbehov.

Atervinningsvérden for kassagenererande enheter har faststéllts genom berékning av nyttjandevérde. Diskonteringsréintan som an-
vants &r 12 procent (12) fére skatt och tillvéxten har bergknats till 10 procent (10) fér de kommande fem éren. Bortom denna period

ar tillvéxttakten beraknad till 2 procent (5).

Probi har genomfdrt nedskrivningstester for att sdkerstdlla goodwillvérdet per den 31 december 2012. Dessa tester har inte indikerat
nagot nedskrivningsbehov.

| moderbolaget redovisas ingen goodwill.
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NOT 18 - FORBATTRINGSUTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET

KONCERNEN MODERBOLAGET
NEDLAGDA UTGIFTER PA ANNANS FASTIGHET 2012 2011 2012 2011
Ingéende anskaffningsvérde 1398 1198 1398 1198
Avrets anskaffningar - 200 - 200
Utgéende ackumulerade anskaffningsvarden 1398 1398 1398 1398
Ing&ende avskrivningar -324 -6 324 -6
Arets avskrivningar -379 -318 -379 -318
Utgéende ackumulerade avskrivningar -703 -324 -703 -324
Utgdende restvérde 695 1074 695 1074

Utgiften avser forbéttringar i samband med renovering av Probis férhyrda lokaler p& Sélvegatan 41 A i Lund.

NOT 19 - INVENTARIER OCH VERKTYG

KONCERNEN MODERBOLAGET

2012 2011 2012 2011
Ingéende anskaffningsvérden 7 090 6 677 7 090 6 677
Inkép 1102 718 1102 718
Férsdlining -127 285 -127 285
Utrangeringar 281 20 281 20
Utgaende ackumulerade anskaffningsvérden 7784 7 090 7784 7 090
Ingéende avskrivningar -4 900 -4 103 -4 900 -4 103
Avrets avskrivningar 730 895 730 -895
Avskrivningar sélda inventarier - 78 - 78
Avskrivningar utrangerade inventarier 171 20 171 20
Utgdende ackumulerade avskrivningar -5 459 -4 900 -5 459 -4 900
Utgéende restvarde 2325 2190 2325 2190

NOT 20 - ANDELAR | KONCERNFORETAG

2012 2011
Bokfort varde 4031 4031

Specifikation av moderbolagets innehav av aktier i koncernforetag

MODERBOLAGET Kapitalandel Réstandel Antal aktier Bokfort varde Eget kapital
Probi Food AB, 556354-1951, Lund 100% 100% 10 000 3931 3935
Probi Feed AB, 556540-4364, Lund 100% 100% 1 000 100 100

Inga inkdp eller f3rséliningar har skett mellan koncernens bolag under dret.
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NOT 21 - KUNDFORDRINGAR

Redovisat vérde motsvarar kundfordringarnas verkliga varde. Probis kundfordringar ér till stérsta delen relaterade till ett fatal stdrre
samarbetspartners. Bolagets bedémning ér att det inte finns ndgon betydande kreditrisk hos dessa partners. Inga nedskrivningar av
kundfordringar har gjorts under ér 2012 eller 2011. Huvuddelen av de vid é&rsskiftet férfallna kundfordringarna var reglerade vid
februari manads utgéng 2013.

Forfallostruktur kundfordringar

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Ej forfallna 16 977 15796 16 977 15796
Forfallna 0-45 dagar 6593 8 005 6593 8 005
Férfallna > 45 dagar - 986 - 986
Summa 23 570 24787 23 570 24787
NOT 22 - FORUTBETALDA KOSTNADER OCH UPPLUPNA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Férutbetalda hyror 659 650 659 650
Forsakringspremier 294 314 294 314
Ovriga poster 446 544 446 544
Summa 1399 1508 1399 1508
NOT 23 - OVRIGA LANGFRISTIGA SKULDER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Skuld till koncernféretag mer én 5 ér - - 4035 4035
Summa s - 4035 4035
NOT 24 - UPPLUPNA KOSTNADER OCH FORUTBETALDA INTAKTER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Upplupna semesterléner inklusive sociala avgifter 1188 930 1188 930
Sociala avgifter 428 360 428 360
Upplupna administrations- och férséljningskostnader 1058 286 1058 286
Upplupen rérlig ersattning till personal 586 1528 586 1528
Ovriga upplupna personalkostnader 140 292 140 292
Ovriga poster 307 300 307 300
Summa 3707 3696 3707 3696
NOT 25 - STALLDA SAKERHETER OCH ANSVARSFORBINDELSER
KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Féretagsinteckningar 800 800 800 800
Summa stéllda sékerheter 800 800 800 800

Bolaget har inga ansvarsférbindelser.

58 PROBI AB ARSREDOVISNING 2012



FINANSIELLA RAPPORTER

NOT 26 - TRANSAKTIONER MED NARSTAENDE

Transaktioner med ndrstdende redovisat i rapport 6ver totalresultat:

KONCERNEN MODERBOLAGET
2012 2011 2012 2011
Lavindia AB, nérstéende: Mats Lidgard (styrelsemedlem) - -53 - -53
Atherioco AB, nérstdende: Jan Nilsson (styrelsemedlem och -60 -60 -60 -60
ordférande Probi Scientific Advisory Board)
Summa kostnader -60 -113 -60 -113

De transaktioner som redovisas ovan avser konsultarvoden géllande Probi Scientific Advisory Board samt legala fragor. Utéver dessa
transaktioner har Per Lundin (styrelseordférande) fakturerat styrelsearvode fran eget bolag (Vintage Management Nordic AB) och
Eva Redhe Ridderstad (styrelseledamot) har fakturerat styrelsearvode fran eget bolag (Redhe Financial Communications AB). Belopp
redovisas i not 10 “Medelantal anstéllda, 16ner, andra ersatiningar och sociala kostnader”.

NOT 27 - HANDELSER EFTER BALANSDAGEN

Inga vésentliga handelser har intraffat efter balansdagen.

. ARSREDOVISNINGENS UNDERTECKNANDE
Arsredovisningen och koncernredovisningen har godkants av styrelsen den 19 mars 2013. Koncernens rapport ver
totalresultat och rapport 6ver finansiell stéllning samt moderbolagets resultat- och balansrékning kommer att férelaggas
arsstamman den 24 april 2013 for faststdllelse.

Styrelsen och verkstéllande direktdren férsdkrar att koncernredovisningen har upprdttats i enlighet med internationella
redovisningsstandarder IFRS sadana de antagits av EU och ger en réttvisande bild av koncernens stéllning och resultat.
Arsredovisningen har upprattats i enlighet med god redovisningssed och ger en rattvisande bild av moderbolagets
stéllning och resultat.

Forvaltningsberdttelsen for koncernen och moderbolaget ger en rattvisande Sversikt dver utvecklingen av koncernens

och moderbolagets verksamhet, stdllning och resultat samt beskriver vésentliga risker och osdkerhetsfaktorer
som moderbolaget och de féretag som ingar i koncernen stér infér.

Lund den19 mars 2013

Per Lundin Benedicte Fossum
Ordférande
Mats Lidgard Jan Nilsson

Eva Redhe Ridderstad

Michael Oredsson
Verkstdllande direktér

Vér revisionsberdttelse har avgivits den 19 mars 2013
Deloitte AB

Per-Arne Pettersson
Avuktoriserad revisor
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FINANSIELLA RAPPORTER

Revisionsberattelse
Till &rsstémman i Probi AB (publ) Org nr 556417-7540

RAPPORT OM ARSREDOVISNINGEN OCH
KONCERNREDOVISNINGEN

Vi har utfért en revision av arsredovisningen och koncernredovis-
ningen fér PROBI AB (publ) fér rékenskapséret 2012-01-01

- 2012-12-31 med undantag fér bolagsstyrningsrapporten pé
sidorna 40-42. Bolagets arsredovisning och koncernredovisning
ingdr i den tryckta versionen av detta dokument pd sidorna

35-59.

Styrelsens och verkstéllande direktorens ansvar for
arsredovisningen och koncernredovisningen

Det ar styrelsen och verkstallande direktoren som har ansvaret
for att upprdtta en &rsredovisning som ger en rattvisande bild
enligt arsredovisningslagen och en koncernredovisning som

ger en rattvisande bild enligt International Financial Reporting
Standards, sdsom de antagits av EU, och arsredovisningslagen
och fér den inferna kontroll som styrelsen och verkstéllande direk-
téren beddmer ar nédvandig for aft upprétta en &rsredovisning
och koncernredovisning som inte innehéller véasentliga felaktighe-
ter, vare sig dessa beror p& oegentligheter eller pa fel.

Revisorernas ansvar

Vart ansvar &r att uttala oss om drsredovisningen och koncernre-
dovisningen p& grundval av var revision. Vi har utfért revisionen
enligt International Standards on Auditing och god revisionssed
i Sverige. Dessa standarder kréver att vi féljer yrkesetiska krav
samt planerar och utfér revisionen fér att uppnd rimlig sakerhet
att arsredovisningen och koncernredovisningen inte innehdller
vasentliga felaktigheter.

En revision innefattar att genom olika dtgarder inhémta revisions-
bevis om belopp och annan information i &rsredovisningen och
koncernredovisningen. Revisorn vdljer vilka dtgarder som ska
utféras, bland annat genom att beddma riskerna fér vasentliga
felaktigheter i érsredovisningen och koncernredovisningen, vare
sig dessa beror pa oegentligheter eller pa fel. Vid denna riskbe-
démning beaktar revisorn de delar av den interna kontrollen som
ar relevanta fér hur bolaget upprattar arsredovisningen och kon-
cernredovisningen for aft ge en rattvisande bild i syfte att utforma
granskningsatgarder som &r dndamdlsenliga med hansyn till om-
standigheterna, men inte i syfte att géra ett uttalande om effekti-
viteten i bolagets interna kontroll. En revision innefattar ocksé en
utvérdering av dndamaélsenligheten i de redovisningsprinciper
som har anvénts och av rimligheten i styrelsens och verkstéllande
direktérens uppskattningar i redovisningen, liksom en utvardering
av den &vergripande presentationen i drsredovisningen och kon-
cernredovisningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhdmtat ér tillréckliga och
dndamalsenliga som grund fér vara uttalanden.

PROBI AB ARSREDOVISNING 2012

Uttalanden

Enligt var uppfatining har drsredovisningen upprattats i enlighet
med drsredovisningslagen och ger en i alla vésentliga avseen-
den rattvisande bild av moderbolagets finansiella stélining per
den 31 december 2012 och av dess finansiella resultat och
kassafléden for aret enligt &rsredovisningslagen. Koncernredo-
visningen har uppréttats i enlighet med arsredovisningslagen
och ger en i alla vasentliga avseenden réattvisande bild av kon-
cernens finansiella stallning per den 31 december 2012 och av
dess finansiella resultat och kassafldden fér aret enligt Internatio-
nal Financial Reporting Standards, sdsom de antagits av EU, och
arsredovisningslagen. Férvaltningsberdttelsen &r frenlig med
arsredovisningens och koncernredovisningens évriga delar.

Vi tillstyrker darfér aft &rsstémman faststéller resultatrdakningen
och balansrékningen fér moderbolaget och koncernen.

RAPPORT OM ANDRA KRAV ENLIGT LAGAR

OCH ANDRA FORFATTNINGAR

Utdver vér revision av drsredovisningen och koncernredovisning-
en har vi dven utfért en revision av férslaget till dispositioner be-
traffande bolagets vinst eller férlust samt styrelsens och verkstal-
lande direktérens forvaltning fér Probi AB (publ) fér rékenskaps-
aret 2012-01-01 - 2012-12-31. Vi har dven utfért en lagstadgad
genomgang av bolagsstyrningsrapporten.

Styrelsens och verkstéllande direktrens ansvar

Det é&r styrelsen som har ansvaret for férslaget till dispositioner
betréffande bolagets vinst eller forlust, och det &r styrelsen och
verkstallande direktéren som har ansvaret for férvaltningen enligt
aktiebolagslagen samt att bolagsstyrningsrapporten ar upprattad
i enlighet med arsredovisningslagen.

Revisorns ansvar

Vért ansvar &r att med rimlig sékerhet uttala oss om férslaget till
dispositioner betréffande bolagets vinst eller forlust och om for-
valtningen p& grundval av vér revision. Vi har utfért revisionen
enligt god revisionssed i Sverige.

Som underlag fér vért uttalande om styrelsens férslag till dispo-
sitioner betraffande bolagets vinst eller forlust har vi granskat
styrelsens motiverade yttrande samt ett urval av underlagen for
detta for att kunna bedéma om férslaget ar forenligt med aktie-
bolagslagen.

Som underlag fér vart uttalande om ansvarsfrihet har vi utéver
var revision av arsredovisningen och koncernredovisningen gran-
skat vasentliga beslut, &tgarder och férhdllanden i bolaget for att
kunna beddma om négon styrelseledamot eller verkstéllande di-
rektdren ar erséttningsskyldig mot bolaget. Vi har éven granskat
om ndgon styrelseledamot eller verkstallande direktéren pa annat
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s&tt har handlat i strid med aktiebolagslagen, drsredovisningslo-
gen eller bolagsordningen.

Vi anser att de revisionsbevis vi har inhamtat &r tillrackliga och
dndamadlsenliga som grund fér véra uttalanden.

Dérutéver har vi last bolagsstyrningsrapporten och baserat pé
denna lasning och vér kunskap om bolaget och koncernen anser
vi att vi har tillrécklig grund for véra uttalanden. Detta innebar
att var lagstadgade genomgdng av bolagsstyrningsrapporten
har en annan inrikining och en vésentligt mindre omfattning
jdmfért med den inrikining och omfattning som en revision enligt
International Standards on Auditing och god revisionssed i Sve-
rige har.

Uttalanden

Vi tillstyrker att &rsstdmman disponerar vinsten enligt frslaget i
férvaltningsberdttelsen och beviljar styrelsens ledaméter och verk-
stéllande direktéren ansvarsfrihet fr rakenskapsaret.

En bolagsstyrningsrapport har upprdéttats och dess lagstadgade
information &r férenlig med drsredovisningens och koncernredo-
visningens dvriga delar.

Malmé den 19 mars 2013

Deloitte AB

Per-Arne Pettersson, Auktoriserad revisor
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Per Lundin, Fodd: 1947

Styrelseordférande sedan 2009. Styrelseledamot sedan 2009. Senior Advisor inom
dagligvaruindustrin. Tidigare bland annat Director of Sales Kraft Foods Nordic, vVD ICA
Meny och VD Arvid Nordquist.

Ovriga styrelseuppdrag: Kinnan AB, Gastronomi Sverige AB, M3Bygg AB och
Seniorlife AB.

Innehav i bolaget: 0
Oberoende i forhallande till bolaget och storre agare: Ja

Eva Redhe Ridderstad, Fodd: 1962

Utbildning: Civilekonom, Handelshdgskolan Stockholm.

Styrelseledamot sedan 2011. Senior Advisor Yggdrasil AB. Tidigare verksam inom
Investor AB, arbetande ordférande och VD Erik Penser Fondkommission AB
samt grundare och VD Mercurius Financial Communications AB.

Ovriga styrelseuppdrag: FTrack AB, Spago Imaging AB, MQ AB, Pled Pharma AB,
Protector Forsikring ASA, Axel Christiernsson International AB och Temaplan Asset
Management AB.

Innehav i bolaget: 4000 aktier
Oberoende i forhallande till bolaget och storre agare: Ja

Jan Nilsson, Fodd: 1953

Utbildning: L&karutbildning och Medicine doktor, Karolinska Institutet.

Styrelseledamot sedan 2010. Professor i Experimentell Kardiovascular forskning
verksam vid Lunds Universitet. Tidigare bland annat Dekanus vid Medicinska
fakulteten, Lunds Universitet 2000-2005 och bitrddande huvudsekreterare vid
Medicinska forskningsradet 1993-1996.

Ovriga styrelseuppdrag: Malmo Hogskola.

Innehav i bolaget: 0
Oberoende i forhallande till bolaget och storre dgare: Ja
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Benedicte Fossum, Fodd: 1962

Utbildning: Veterinar, Norges Veterinarhdgskola.

Styrelseledamot sedan 2011. Egen konsultverksamhet. Tidigare bland annat Direktor
Strategisk utveckling PHARMAQ AS, samt olika ledande befattningar i Alpharma AS
och Statens Legemiddelsverk.

Ovriga styrelseuppdrag: Navamedic ASA, Codfarmers ASA, Ayanda Group AS,
Smartfish AS, Foinco AS, Altaria AS, och Mittas AS.

Innehav i bolaget: 0
Oberoende i forhallande till bolaget och storre dgare: Ja

Mats Lidgard, F6dd: 1954

Utbildning: Jur.kand, Lunds Universitet 1980.

Styrelseledamot sedan 2004. Senior Partner i humanriskkapitalbolaget Lavindia AB.
Tidigare verksam inom bl. a. Pharmacia-koncernen, Active Biotech AB och SBL Vaccin
AB som chefsjurist och andra chefsbefattningar.

Ovriga styrelseuppdrag: Creative Peptides Sweden AB, Jatab Care AB,
Scandinavian Biopharma Holding AB och Synphora AB.

Innehav i bolaget: 1000 aktier
Oberoende i forhallande till bolaget och storre dgare: Ja
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LEDNINGSGRUPP OCH REVISOR

Ledningsgrupp och Revisor
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Michael Oredsson

Fodd 1960
Verkstallande direktdr

Utbildning: Examen i internationell ekonomi vid Lunds universitet.

Michael Oredsson anstélldes i september 2007 som verkstallande direktor.

Narmast kommer Michael Oredsson fran bioteknikforetaget Biosignal i Australien, dar
han var VD aren 2002 till 2007. Michael Oredsson var VD for det norska
bioteknikforetaget Nutripharma aren 1999 till 2001 och innan det var han ansvarig for att
bygga upp Pharmacias division for receptfria produkter i Australien. Han har &ven haft
ledande marknadsbefattningar vid Nestlé och Mars Inc. i Sverige, Tyskland och
Frankrike.

Innehav i bolaget: 2 000 aktier

Niklas Brandt

Fodd 1959
CFO

Utbildning: Civilekonomexamen vid Lunds universitet.

Niklas Brandt anstalldes i maj 2008 som CFO. Narmast kommer han fran Moving AB,
dar han arbetade som CFO i sex ar. Fore det har Niklas Brandt haft ett flertal
ledande befattningar inom ekonomi och administration i olika bolag, sasom Tibnor
och EF Education.

Innehav i bolaget: 1000 aktier



Revisor

Deloitte AB

LEDNINGSGRUPP OCH REVISOR

Niklas Bjarum

Fédd 1963
Marknads- och férséljningsdirektor

Utbildning: Examen i internationell ekonomi vid Lunds universitet.

Niklas Bjarum anstalldes februari 2001 med ansvar fér bolagets marknadsféring och
forsaljning. Efter examen 1988, har Niklas Bjarum arbetat i ett flertal befattningar inom
marknadsforing, forsaljning och affarsutveckling av savéal operativ som strategisk karaktar
i de internationella livsmedelsforetagen Nestlé och Masterfoods (Mars Inc.). 1998 bytte
han bransch och arbetade under tre ar pa Ericsson Mobile Communications med ansvar
for affarsutveckling fér Europamarknaden.

Innehav i bolaget: 4 000 aktier

Gun-Britt Fransson

Fodd 1953
Forsknings- och utvecklingsdirektor

Utbildning: Doktorsexamen i ndringsléra vid Uppsala Universitet.

Historik: Gun-Britt Fransson anstélldes i februari 2012 med ansvar for bolagets
forsknings- och utvecklingsverksamhet. Gun-Britt Fransson har lang erfarenhet fran
ledande positioner inom livsmedels-, lakemedels- och bioteknikindustrin och verkade
under drygt 10 ar som forskningsdirektor vid Procordia Food AB och Orkla Foods A.S.
Néarmast kommer Gun-Britt fran Alligator Bioscience AB i Lund, dar hon arbetat som VD
under sex ar.

Innehav i bolaget: 2 000 aktier

Per-Arne Pettersson, auktoriserad revisor
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ARSSTAMMA OCH KALENDARIUM

o
Arsstamma
Arsstamma halls onsdagen den 24 april 2013 kl 15.00 pa Elite Hotel, Ideon Gateway, Scheelevagen 27, Lund.

Ratt till deltagande

Ratt att delta i stimman har den som, dels upptagits som aktiedgare i den av Euroclear Sweden AB férda aktieboken
avseende forhallandena torsdagen den 18 april 2013, dels senast torsdagen den 18 april 2013 kl 16.00 till bolaget anmaler sin
avsikt att delta i stdmman.

En aktieagare som latit forvaltarregistrera sina aktier maste tillfalligt inregistrera aktierna i eget namn hos Euroclear Sweden AB
for att fa delta i stimman. Sadan registrering maste vara verkstélld senast torsdagen den 18 april 2013. Detta innebar
att aktieagaren i god tid fére denna dag maste meddela sin énskan harom till férvaltaren.

Anmalan om deltagande
Anmalan om deltagande i stdmman gérs antingen

® Skriftligen under adress: Arsstamma, Probi AB, Ideon Gamma 1, 223 70 Lund
® via e-post till probi@probi.se
® per telefon 046-286 89 70.

Vid anmalan skall féljande anges:

namn
person- eller organisationsnummer

antal aktier

telefon dagtid

i forekommande fall, det antal bitraden (hogst tva) som avses medféras vid stamman.

Om aktiedgare avser att lata sig foretradas av ombud bor fullmakt och 6vriga behorighetshandlingar bilaggas anmalan. Namn pa
ombud maste uppges.

Fullmaktsformular tillhandahalles pa begaran.

Kalendarium 2013

IoDeIérsrapport kvartal 1 24 april 2013
Arsstdmma avseende 2012 24 april 2013 kl 15.00
Delarsrapport kvartal 2 20 augusti 2013
Delarsrapport kvartal 3 22 oktober 2013
Bokslutskommuniké 2013 23 januari 2014
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